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Verbindliche Grundlage fur den Kauf des Fonds sind der jeweils giiitige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement), die Basisinformati-
onsblatter (PRIIP-KID), der zuletzt vereiffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht. 

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds 
sind in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kosten-
los per Post, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der Liblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesell-
schaft und der Vertriebsstelle erhaltlich. 

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuktinftige Entwicklung. 
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF 

Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Vorstands der Ver-
waltu ngsgesel Ischaft: 

Der Investmentfonds Sauren Global ist ein in Luxemburg domi-
zilierter Dach-Hedgefonds (fonds commun de placement). Es 
handelt sich urn einen Investmentfonds genial-3TO II des abge-
anderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber 
Organismen fur gemeinsame Anlagen. Mit dem Sauren Global 
Hedgefonds wurde am 26.1uli 2004 der bisher einzige Teilfonds 
aufgelegt. Der Teilfonds ist als Dachfonds konzipiert, welcher in 
andere Investmentfonds (Zielfonds) investiert. 

Die beim Sauren Global Hedgefonds verfolgte Investmentphilo-
sophie ist dadurch gepragt, dass bei der Auswahl der Zielfonds 
vor allem der genauen Beurteilung der Fahigkeiten des jeweili-
gen Fondsmanagers sowie des von ihm zu verwaltenden Volu-
mens eine besondere Bedeutung zukommt. 

Die in diesem Bericht vorgenommenen Beschreibungen und Zu-
ordnungen der Zielfonds orientieren sich an den Anlageschwer-
punkten der einzelnen Zielfonds. 

Sauren Global Hedgefonds 

Der Sauren Global Hedgefonds ist ein Dach-Hedgefonds und eig-
net sich zurAbdeckung des Hedgefonds-Segments in einem Port-
folio bei langerfristigem Anlagehorizont. 

Portfoliostruktur 

Das Portfolio des Sauren Global Hedgefonds war im Berichtszeit-
raum in Hedgefonds unterschiedlicher Strategien investiert. Den 
Schwerpunkt des Portfolios stellten Hedgefonds der Anlagestra-
tegie Long/Short Equity mit flexibler Ausrichtung dar. Ferner 
wurde in einen Event Driven Hedgefonds sowie in Long/Short 
Credit Hedgefonds investiert. 
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Liquiditat und Sonstiges 

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Somme der fronfolloantelle von 100 % abweichen. 
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Wesentliche Veranderungen 

Im Berichtszeitraum wurde der zuvor im Portfolio enthaltene 
Global Macro Hedgefonds verkauft. 

Ergebnis 

Der Sauren Global Hedgefonds (Anteilklasse A) verzeichnete im 
Zeitraum vom 30. Juni 2022 bis zum 30. Juni 2023 einen Wert-
rfickgang in Halle von 1,9 W. Das Verhaltnis der du rchg5ngig im 
Portfolio befindlichen Zielfonds mit positiven bzw. negativen Er-
gebnissen war im Berichtszeitraum weitgehend ausgewogen. 
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■ Sauren Global Hedgefonds A 51,1 % 
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Der An leger machte fur 1.000,-- € Anteile erwerbe r. Bei einem Ausgabeaufschlagvon 5 %Muss erdafOr 1.050,— € a ufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (8VIMethode) beru hen a uf den veroffentlichten Riickna hmepreisen des Dachfands, weiche bereits 
die auf Fondsebeneanfallenden KoAen beinhalten, die Nettowertentwick lung berAcksientigl zusitachden Ausgabeaufsc h Da der Ausgabeaufsch la g nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. I n den Folgeja h ren • kein Ausga be-
a ufschl ag mehr an. se dass die Nettowertentwicklu ng nicht mehr gesondert als Balkan ins Diagrarnm a n gethh rt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung nets pricht. Es kennen zusatzliche, die Wertentwiddu ng mindernde Koster) auf der Anlegerebene entstehen 
(z. B. oepotkosten). Der Im iinientliagramm nicht berficksichtigte AusgabeaufschlagwOrdedieWertentwicklung niedriger ausfallen lass en. Der Fonds weistauf Grand seiner Zusammensetzung er hate WertAhwankun gen auf, d. h. die Anteilpreise le5nnen auch 
in nerhalb kurzerZeitraumeerhehlichen Schwankungen sack oben oder unten unterworfen rein. 
Die Masse des Fonds wurde 2004 aufgelegt. 
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Die an institutionelle Investoren gerichtete Anteilklasse I hat im 
oben genannten Zeitraum, unbeachtet der unterschiedlichen 
Kostenstruktur, eine weitgehend mit der Anteilklasse A korres-
pondierende Entwicklung aufgewiesen. Auf eine gesonderte Dar-
stellung der Wertentwicklung der Anteilklasse I wird an dieser 
Stelle verzichtet. 

Wesentliche Risiken 

Im Berichtszeitraum kam es zu keinen besonderen Vorkommnis-
sen. Erganzend wird auf den Abschnitt „Erlauterungen zum Jah-
resbericht" verwiesen. Angaben zu den generellen Hauptanlage-
risiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Fonds konnen 
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden. 

Kbln, im Juli 2023 

Der Vorstand der 
Verwaltungsgesellschaft 

' Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und ge-
ben keinen Hinweis auf die zuldinftige Entwicklung. 
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SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS 

Da der Sauren Global zum 30.06.2023 nur aus einem Teilfonds, dem 
Sauren Global Hedgefonds, bestand, sind die Zusammensetzung des 
Netto-Teilfondsvermogens, die Veranderung des Netto-Teilfondsvermo-
gens sowie die Aufwands- und Ertragsrechnung des Sauren Global 

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF 

Anteilklasse A 30.06.2022 30.06.2023 

Hedgefonds gleichzeitig die zusammengefassten im Folgenden genann-
ten Aufstellungen des Fonds Sauren Global. 

Umlaufende Anteile 
zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.099.836,133 986.291,060 

Ausgegebene Anteile 5.365,000 12.185,108 

Zuriickgenommene Anteile -118.910,073 -134.634,067 
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS 
(alle Angaben in EUR) 

Umlaufende Anteile 
zum Ende des Berichtszeitraumes 986.291,060 863.842,101 

30.06.2022 30.06.2023 Anteilklasse I 30.06.2022 30.06.2023 
Wertpapiervermogen 21.314.336,79 16.599.073,62 
(Wertpapiereinstandskosten 
zum 30.06.2022: 16.664.713,62 EUR 

Umlaufende Anteile 
zu Beginn des Berichtszeitraumes 569.150,000 569.150,000 

zum 30.06.2023: 13.417.410,11 EUR) Ausgegebene Anteile 0,000 45.000,000 
Bankguthabenl) 190.260,70 3.092.142,94 ZurLickgenommene Anteile 0,000 0,000 
Nicht realisierte Gewinne aus 0,00 2.583,92 Devisentermingeschaften Umlaufende Anteile 

zum Ende des Berichtszeitraumes 
569.150,000 614.150,000 

Zinsforderungen 0,00 20.239,61 

21.504.597,49 19.714.040,09 

Nicht realisierte Verluste aus -82.793,09 0,00 Devisentermingeschaften 
ENTWICKLUNG DER LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE 

Zinsverbindlichkeiten -1.742,63 0,00 Anteilklasse A 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2023 

Verwaltungsvergatung/ Netto-Teilfondsvermbgen (in Mio. EUR) 17,01 15,19 13,05 
Anlageberatergebbhr2) -18.817,55 -17.264,84 

Umlaufende Anteile 1.099.836 986.291 863.842 
Verwahrstellenvergatung2) -625,73 -574,26 Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) -6,86 -1,77 -1,89 
Zentralverwaltungsstellenvergatune -1.201,16 -1.199,74 Anteilwert (in EUR) 15,46 15,40 15,11 

Register- und TransferstellenvergLitung -1.487,69 -1.487,68 
Vertriebsstellenvergutung -10.756,11 -9.197,43 Anteilklasse I 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2023 

Taxe d'abonnement3) -2.669,75 -2.454,72 Netto-Teilfondsvermbgen (in Mio. EUR) 6,17 6,19 6,61 

Verbffentlichungs- und Prtifungskosten -1.264,61 -20.241,00 Umlaufende Anteile 569.150 569.150 614.150 

-121.358,32 -52.419,67 Netto-Mittelaufkommen (in Mio. EUR) 0,00 0,00 0,49 

Anteilwert (in EUR) 10,84 10,88 10,77 
Netto-Teilfondsvermogen 21.383.239,17 19.661.620,42 

Umlaufende Anteile 1.555.441,060 1.477.992,101 

Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fOr zukunftige Ergebnisse. 

ANTEILKLASSEN 
WKN SIN Ausgabe- Wahrung 

aufschlag 
Anteilklasse A (thesaurierend) AOCAV2 LU0191372795 5% 

Anteilklasse I (ausschlittend) A1C86N LU0557954871 0 % 

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN 

Anteilklasse A 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermbgen (in EUR) 

Umlaufende Anteile 

Anteilwert (in EUR) 

Anteilklasse I 

Anteiliges Netto-Teilfondsvermbgen (in EUR) 
Umlaufende Anteile 
Anteilwert (in EUR) 

EUR 
EUR 

30.06.2022 30.06.2023 

15.189.082,44 13.049.656,09 
986.291,060 863.842,101 

15,40 15,11 

30.06.2022 30.06.2023 

6.194.156,73 6.611.964,33 
569.150,000 614.150,000 

10,88 10,77 

1) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen 
geschart. DarOber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

2) Ruckstellungen fbr den Zeitraum 01.06.2023 - 30.06.2023 
3) Ruckstellungen fbr den Zeitraum 01.04.2023 - 30.06.2023 

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses la hresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS 

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS 
im Berichtszeitraum vom 01.07.2022 bis zum 30.06.2023 
(alleAngaben in EUR) 

Total Anteilklasse A Anteilklasse I 
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 21.383.239,17 15.189.082,44 6.194.156,73 
Ordentlicher Nettoaufwand -345.104,90 -266.995,52 -78.109,38 

Ertrags- und Aufwandsausgleich -24.706,48 -26.338,77 1.632,29 
Mittelzuflijsse aus Anteilverkaufen 674.946,37 188.046,37 486.900,00 
Mittelabfitisse aus Anteilrticknahmen -2.075.485,13 -2.075.485,13 0,00 
Realisierte Gewinne 1.919.793,83 1.313.066,40 606.727,43 

Realisierte Verluste -488.479,79 -333.531,61 -154.948,18 
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.523.415,31 -1.034.227,92 -489.187,39 
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 140.832,66 96.039,83 44.792,83 

Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 19.661.620,42 13.049.656,09 6.611.964,33 

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG 
im Berichtszeitraum vom 01.07.2022 bis zum 30.06.2023 
(alleAngaben in EUR) 

Total Anteilklasse A Anteilklasse I 
Ertrage 

Bankzinsen 40.222,28 27.308,79 12.913,49 

Bestandsprovisionen 40.139,04 27.665,70 12.473,34 
Ertragsausgleich -3.972,51 -4.216,63 244,12 

Ertrage insgesamt 76.388,81 50.757,86 25.630,95 

Aufwendungen 

Zinsaufwendungen -2.519,32 -1.728,06 -791,26 
Verwaltungsvergutung / Anlageberatergebuhr -225.413,17 -155.324,03 -70.089,14 

VerwahrstellenvergUtung -8.072,43 -5.581,08 -2.491,35 
Zentralverwaltungsstellenvergutung -14.613,32 -10.099,12 -4.514,20 
Vertriebsstellenprovision -125.490,48 -125.490,48 0,00 

Taxe d'abonnement -10.577,74 -7.315,76 -3.261,98 
Veroffentlichungs- und Prufungskosten -41.509,61 -27.652,75 -13.856,86 
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und 
Halbjahresberichte -936,00 -640,33 -295,67 

Register- und Transferstellenvergiltung -3.636,78 -2.513,71 -1.123,07 

Staatliche Gebahren -9.363,00 -6.423,97 -2.939,03 
LagerstellengebUhren -5.924,48 -4.084,30 -1.840,18 
Sonstige Aufwendungeni) -2.116,37 -1.455,19 -661,18 
Aufwandsausgleich 28.678,99 30.555,40 -1.876,41 

Aufwendungen insgesamt -421.493,71 -317.753,38 -103.740,33 

Ordentlicher Nettoaufwand -345.104,90 -266.995,52 -78.109,38 

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt4 4.019,16 
Total Expense Ratio in Prozent2) 2,36 1,54 

Laufende Kosten in Prozent2) 3,24 2,41 

BERECHNUNG DER WIEDERANLAGE 
(alleAngaben in EUR) Anteilklasse A 

Ordentlicher Nettoaufwand -266.995,52 
Ordentlicher Nettoaufwand je Anteil -0,309080 
Fur Wiederanlage verfugbar -266.995,52 
FLir Wiederanlage verftigbar je Anteil -0,309080 
Der Wiederanlage zugeftihrt -266.995,52 
Der Wiederanlage zugeftihrt je Anteil -0,309080 

2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und Out-Of-Pocket-Kosten. 
2) Siehe Erlauterungen zu diesem Bericht. 

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes 
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SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS 

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30.06.2023 

ISIN 

INVESTMENTFONDSANTEILE1) 
Cayman Insein 

Wahrung Zugange Abgange Bestand 
im Berichtszeitraum 

Kurs Kurswert 
(EUR) 

%-Anteil 
vom NTFV2) 

Ennismore European Smaller Companies Hedge Fund KYG306601001 EUR 0,000 1.260,000 4.207,990 639,2000 2.689.747,20 13,68 
Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share Sub-Fund)3) N/A EUR 0,000 687,398 1.276,595 76,2800 97.378,70 0,50 

Janus Henderson Octanis Fund Ltd. -F- EUR KYG033022081 EUR 0,000 7.500,000 20.544,570 119,5605 2.456.319,06 12,49 
KL Special Opportunities Fund Ltd. -A- EUR KYG529791041 EUR 0,000 2.120,000 13.228,770 216,9300 2.869.717,08 14,60 
Otus Smaller Companies Fund Ltd. -B- KYG5766F1283 EUR 2.270,650 0,000 10.467,420 249,8100 2.614.866,19 13,30 

The BlueBay Credit Alpha Long Short Fund Ltd. -5- KYG132931166 EUR 0,000 2.900,000 15.725,442 200,1200 3.146.975,53 16,01 

Zwischensumme 13.875.003,76 70,58 

Nand 

Parus Fund plc -E- 1E006905PF75 USD 3.053,720 3.121,120 3.981,420 744,8837 2.724.069,86 13,85 

Zwischensumme 2.724.069,86 13,85 

Investmentfondsanteile 16.599.073,62 84,43 

Wertpapiervermogen 16.599.073,62 84,43 

Bestand in Kurswert 96-Anteil 
Bankguthaben - Kontokorrent4) Wahrung Zinssatc in % Filligkeit Wahrung (EUR) vom NTFV2) 

DZ PRIVATBANK S.A. EUR 3,1400 taglich 3.061.004,53 3.061.004,53 15,57 
DZ PRIVATBANK S.A. USD 4,6450 taglich 15.728,35 14.446,91 0,07 
DZ PRIVATBANK S.A. GBP 4,4750 taglich 14.399,76 16.691,50 0,08 

DZ PRIVATBANK S.A. JPY -0,5000 taglich 0,00 0,00 0,00 

Summe Bankguthaben - Kontokorrent 3.092.142,94 15,72 

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -29.596,14 -0,15 

Netto-Teilfondsvermeigen 19.661.620,42 100,00 

DEVISENTERMINGESCHAFTE 
Zum 30.06.2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus: 

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil 
(EUR) vom NTFV2) 

EUR/USD Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 1.100.000,00 1.007.834,54 5,13 
EUR/GBP Wahrungsverkaufe DZ PRIVATBANK S.A. 480.000,00 555.146,26 2,82 

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen k6nnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen. 
2) Einige Investment-Fonds k6nnen, bedingt durch unterschiedliche Rtickstellungsbetrage der Zielfonds ftir eine erfolgsabhangige Vergiitung zu den jeweiligen Erwerbszeitpunkten, mehrfach aufgefilihrt 

sein und unter Umstanden unterschiedliche Kurse aufweisen. Hinter Fondsnamen gegebenenfalls aufgeftihrte weitergehende Informationen geben entweder den Erwerbszeitpunkt an oder benennen 
-wenn vorhanden - die jeweilige Serie / Tranche. 

3) Siehe Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds. 
4) Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt. Die angegebenen Zinssatze sind per 30.06.2023. Die aufgefiihrten Salden der Bankguthaben sind 

auf Sicht fallig. Dartiber hinaus wird auf die Erlauterungen zum Jahresbericht verwiesen. 

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 
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SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS 

ZU- UND ABGANGE VOM 01.07.2022 BIS ZUM 30.06.2023 
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieglich Anderungen ohne Geldbewegungen, 
soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind. 

Investmentfondsanteile ISIN Zugange 
Arete Macro Feeder Fund -C1- N/A 0,000 

Abgange 
1.860,989 

AUSGABEAUFSCHLAGE, RUCKNAHMEABSCHLAGE UND VERWALTUNGSVERGUTUNG DER INVESTMENTFONDSANTEILE PER 30.06.2023 
Im Berichtszeitraum vom 01.07.2022 bis zum 30.06.2023 sind fur Ankaufe von Zielfonds keine Ausgabeaufschlage und fiir Verkaufe von Zielfonds keine Rucknahmeabschlage 
angefallen. 

Investmentfondsanteile ISIN Verwaltungsvergutung 
Arete Macro Feeder Fund -Cl- N/A 1,00%1) 
Ennismore European Smaller Companies Hedge Fund KYG306601001 2,00%1) 
Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share Sub-Fund) N/A 2,00%1) 
Janus Henderson Octanis Fund Ltd. -F- EUR KYG033022081 1,00%1) 
KL Special Opportunities Fund Ltd. -A- EUR KYG529791041 1,50%1) 
Otus Smaller Companies Fund Ltd. -B- KYG5766F1283 1,50%2) 
Parus Fund plc -E- 1E0013905PF75 1,50%2) 
The BlueBay Credit Alpha Long Short Fund Ltd. -5- KYG132931166 1,00%1) 

1) zzgl. 20 % Gewinnbeteiligung 
2) zzgl. 16 % Gewinnbetelligung 

Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Rucknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen kostenlos erhaltlich. 

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes. 

8 



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT (ANHANG) 

1.) Allgemeines 

Der alternative Investnnentfonds Sauren Global („Fonds") wurde 
auf Initiative der Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG 
aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. („Verwal-
tungsgesellschaft") verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat am 
20. Juli 2004 in Kraft und wurde erstmals am 24. August 2004 im 
Memorial, Recueil des Societes et Associations, dem Amtsblatt des 
Grogherzogtums Luxemburg („Memorial") veroffentlicht. Ande-
rungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements traten am 
26. Oktober 2004, 1. Januar 2010, 15. November 2010, 1. Juli 2012 
und 1. Juli 2014 in Kraft und wurden am 29. November 2004, 
12. Januar 2010, 30. Dezember 2010, 27. Juli 2012 und 11. August 
2014 im Memorial veroffentlicht. Das Memorial wurde zum 1. Juni 
2016 durch die neue Informationsplattform „Recueil electronique 
des societes et associations" („RESA") des Handels- und Gesell-
schaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement 
wurde letztmalig am 30. Dezember 2022 geandert und im RESA 
veroffentlicht. 

Der alternative Investmentfonds Sauren Global ist ein Luxembur-
ger Dach-Hedgefonds (fonds commun de placement), der gemag 
Teil II des abgeanderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 Liber Organismen fur gemeinsame Anlagen („Gesetz vom 
17. Dezember 2010") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem 
Teilfonds („Teilfonds") auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. 

Bei der Verwaltungsgesellschaft des Fonds, die IPConcept (Luxem-
burg) S.A. („Verwaltungsgesellschaft"), handelt es sich um eine Ak-
tiengesellschaft nach dem Recht des Grogherzogtums Luxemburg 
mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, 
Luxemburg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit ge-
grundet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Memorial verof-
fentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 
2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verof-
fentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Ge-
sellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. 
Luxembourg B 82183 eingetragen. Das Eigenkapital der Verwal-
tungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2022 auf EUR 
10.080.000 nach Gewinnverwendung. 

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter des 
Fonds (AIFM) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013. 

2.) Wesentliche Buchfuhrungs- und Bewertungsgrundsatze 

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Vorstandes der 
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen 
zur Erstellung und Darstellung von Abschllissen erstellt. 

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro („Fonds-
wahrung"). 

2. Der Wert eines Anteils („Anteilwert") lautet auf die fur den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt festgelegte Wahrung („Teilfondswahrung"), sofern 
nicht fur etwaige weitere Anteilklassen im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende 
Wahrung angegeben ist („Anteilklassenwahrung"). 

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder ei-
nem von ihr Beauftragten unter Verantwortung der Verwal-
tungsgesellschaft und unter Aufsicht der Verwahrstelle an je-
dem jeweils im Anhang des jeweiligen Teilfonds genannten 
Tag („Bewertungstag") berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur ein-
zelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu 
berlicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens einmal 
im Monat zu berechnen ist. 

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem 
jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermogenswerte abzuglich 

der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds („Netto-Teil-
fondsvermogen") an jedem Bewertungstag ermittelt und 
durch die Anzahl der am Bewertungstag in Umlaut befindli-
chen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt. 

5. Das Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grund-
satzen berechnet: 

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und 
erhaltlichen Riicknahnnepreis bewertet. Falls fur Invest-
mentanteile die Rucknahnne ausgesetzt ist oder keine 
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese An-
teile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter 
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten an-
gemessen ist. 

Sofern die I nvestmenta ntei le borsennotiert sind, kann der 
letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt wer-
den, soweit dieser eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet. 

Sowohl auslandische als auch inlandische Zielfondsan-
teile werden unter Umstanden nur zu bestimmten Termi-
nen zuriickgenommen und bewertet, so dass der Ruck-
nahmepreis moglicherweise nicht mehr den aktuellen 
Anteilwert widerspiegelt. Die Verwaltungsgesellschaft 
behalt sich in diesen Fallen vor, einen handelbaren oder 
einen indikativen Anteilwert der jeweiligen Zielfonds her-
anzuziehen. Bei einem indikativen Anteilwert handelt es 
sich um eine Schatzung des Anteilwerts unter Bezug-
nahme der aktuellsten vorliegenden Informationen des 
Zielfonds. Soweit fur die Zielfonds am Vortag des Bewer-
tungstages handelbare Anteilwerte vorliegen, wird die 
Verwaltungsgesellschaft diese bei der Ermittlung der 
Ausgabe- und Rucknahmepreise grundsatzlich bet-Lick-
sichtigen. Sollte fur einen Zielfonds am Vortag des Bewer-
tungstages des jeweiligen Monats kein handelbarer An-
teilwert zur Verfligung stehen oder weicht dieser deutlich 
von einem aktuelleren indikativen Anteilwert ab und er-
scheint der indikative Anteilwert gegeniiber dem handel-
baren Anteilwert des Zielfonds marktgerechter, so kann 
die Verwaltungsgesellschaft im I nteresse der , An leger, die 
Bewertung des Zielfonds auf Basis des verfugbaren indi-
kativen Anteilwertes vorneh men. 

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer 
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier oder 
Geldmarktinstrument an mehreren Wertpapierborsen 
amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse 
maggebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier 
oder Geldmarktinstrument ist. 

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse amtlich notiert sind, die aber auf einem ande-
ren geregelten, anerkannten, fur das Publikum offenen 
und ordnungsgernag funktionierenden Markt gehandelt 
werden, werden zu dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewer-
tet. Ist im Zeitpunkt des Bewertungstages kein reprasen-
tativer Kurs verfligbar, werden die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, der 
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berucksichtigung der aktuellen 
Marktgegebenheiten a ngemessen ist, bewertet. 

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an ei-
ner Borse amtlich notiert, noch auf einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem jewei-
ligen Verkehrswert, der bei sorgfaltiger Einschatzung 
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen 
ist, bewertet. 
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e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich 
Zinsen bewertet. 

f) Festgelder keinnen zum Renditekurs bewertet werden, 
sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle geschlossen 
wurde, gemag dem die Festgelder jederzeit kLindbar 
sind und der Renditekurs dem Realisierungswert ent-
spricht. 

Forderungen (z. B. abgegrenzte ZinsansprLiche) sowie 
Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nennwert 
angesetzt. 

h) Devisentermingeschafte und Optionen werden grund-
satzlich zu den letzten verfLigbaren Borsenkursen bzw. 
Maklerpreisen des Vortages bewertet. Sofern ein Bewer-
tungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Option ist, er-
folgt die Bewertung der entsprechenden Option zu ihrem 
jeweiligen Schlussabrechnungspreis („settlement price"). 

i) Optionsrechte, die weder an einer Borse zum Handel zu-
gelassen, noch in einen organisierten Markt einbezogen 
sind, sind mit dem Verkehrswert zu bewerten, der bei 
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter BerLicksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist. 

g) 

j) OTC-Derivate werden zum aktuellen Verkehrswert, der 
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berucksichtigung der aktuellen 
Marktgegebenheiten angemessen ist, bewertet. 

k) Auf Derivate geleistete Einschusse, unter Einbeziehung 
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und 
Bewertungsverluste, sind dem Netto-Teilfondsvermogen 
zuzurechnen. 

I) Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfallenden 
anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie 
nicht bereits im Kurswert enthalten sind. 

m) Alle anderen Verm6genswerte werden zum jeweiligen 
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung 
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter BerLicksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen 
ist. 

n) Alle nicht auf die Teilfondswahrung lautenden Vernier-
genswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die 
Teilfondswahrung umgerechnet. 

o) Bei schwebenden Verpflichtungsgeschaften ist, anstelle 
des von der Verwaltungsgesellschaft zu liefernden Ver-
mogensgegenstandes, die von ihr zu fordernde Gegen-
leistung unmittelbar nach Abschluss des Geschafts zu be-
rucksichtigen. 

6. Im Fall einer Ausschuttung vermindert sich der Wert der An-
teile der ausschuttungsberechtigten Anteile urn den Betrag 
der AusschLittung. Damit vermindert sich zugleich der pro-
zentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des 
Netto-Teilfondsvermogens, wahrend sich der prozentuale 
Anteil der nicht ausschLittungsberechtigten Anteilklasse am 
gesamten Netto-Teilfondsvermogen erh6ht. 

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend auf-
gefLihrten Kriterien fur den jeweiligen Teilfonds. Soweit je-
doch innerhalb des jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebil-
det wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung nach den vorstehend aufgefLihrten Kriterien fur 
jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zu-
ordnung der Aktiva erfolgt immer fLir den jeweiligen Teil-
fonds insgesamt. 

8. Bei der Bewertung der imJahresbericht aufgefuhrten Vermo-
gensgegenstande des Sauren Global Hedgefonds wurden die-
selben Bewertungsverfahren herangezogen wie bei der Be-
rechnung des Anteilwertes. In die Berechnung des Anteilwer-
tes fliegen die zuletzt zur VerfLigung stehenden offiziellen 
Zielfondspreise ein bzw. in Ausnahmefallen wird ein indikati-
ver Zielfondspreis zur Bewertung herangezogen. Hierbei han-
delt es sich in der Regel urn die Zielfondspreise des Vormo-
nats. Abweichend hierzu wurden bei der Ermittlung des 
Fondspreises des Sauren Global Hedgefonds zum 30. Juni 
2023 samtliche offizielle Zielfondspreise per 30. Juni 2023 
verwendet. Daher wurde der Sauren Global Hedgefonds zum 
30. Juni 2023 mit einem Fondspreis von 15,11 EUR (Anteil-
klasse A) bzw. 10,77 EUR (Anteilklasse I) bewertet. 

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des jeweiligen Teil-
fonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft vorge-
nommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von 
Vermogensgegenstanden delegieren und einen externen Bewer-
ter, welcher die gesetzlichen Vorschriften errant, heranziehen. 
Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten dele-
gieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige 
Aufsichtsbehorde Ober die Bestellung eines externen Bewerters. 
Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur die ordnungs-
gernage Bewertung der Vermogensgegenstande des jeweiligen 
Teilfonds sowie fur die Berechnung und Beka nntga be des Netto-
inventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewer-
ter bestellt hat. Ungeachtet des vorstehenden Satzes haftet der 
externe Bewerter gegeniTher der Verwaltungsgesellschaft fur 
jegliche Verluste der Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahr-
lassige oder vorsatzliche Nichterfullung der Aufgaben durch den 
externen Bewerter zurLickfLihren lassen. Im Berichtszeitraum ist 
keine Delegation der Bewertungsfunktion erfolgt. 

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen konnen aus rech-
nerischen Grunden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/— einer 
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten. 

3.) Devisenkurse 

FLir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung 
wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in 
Euro umgerechnet. 

US-Dollar 1 EUR = 1,0887 USD 
Britisches Pfund 1 EUR = 0,8627 GBP 
Japanischer Yen 1 EUR = 157,4369 JPY 

4.) Besteuerung 

Besteuerung des Fonds 

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sander-
vermogen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent. 

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Be-
steuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das jeweilige Teil-
fondsvermogen unterliegt im Grogherzogtum Luxemburg ledig-
lich der sogenannten „taxe d'abonnement" in Halle von 0,05% 
p.a. Eine reduzierte taxe d'abonnement von 0,01% p.a. ist an-
wendbar fur (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile 
ausschlieglich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) 
Teilfonds, deren ausschlieglicher Zweck die Anlage in Geld-
marktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder bei-
des ist. Die taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils 
am Ouartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen zahl-
bar. Die Hare der taxe d'abonnement ist fLir den jeweiligen Teil-
fonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der taxe d'abonne-
ment findet u.a. Anwendung, soweit das jeweilige Teilfondsver-
mitten in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, 
die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen. 
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Vom Fonds erhaltene EinkLinfte (insbesondere Zinsen und Divi-
denden) konnen in den Landern, in denen das Teilfondsvermogen 
angelegt ist, dort einer Ouellenbesteuerung oder Veranlagungs-
besteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf rea-
lisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im 
Ouellenland einer Besteuerung unterliegen. 

AusschLittungen des Fonds sowie Liquidations- und Verauge-
rungsgewinne unterliegen im Grogherzogtum Luxemburg kei-
ner Ouellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigun-
gen verpflichtet. 

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds 
beim Anleger 

Anleger, die nicht im Grogherzogtum Luxemburg steuerlich an-
sassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten 
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Lu-
xemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre EinkLinfte 
oder Veraugerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. 

Natijrliche Personen, die im Grogherzogtum Luxemburg steuer-
lich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen 
Einkommensteuer. 

Gesellschaften, die im Grogherzogtum Luxembourg steuerlich 
ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsan-
teilen der Korperschaftsteuer. 

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze 
und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermo-
gens, den Kauf, den Besitz, die Rucknahme oder die Ubertragung 
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch 
externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten 
zu lassen. 

5.) Verwendung der Ertrage 

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem jeweiligen Teil-
fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber dieses Teil-
fonds ausschLitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds 
thesaurieren. Dies wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden An hang des Verkaufsprospektes festgelegt. 

Gemag dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospektes ist vorge-
sehen, dass die Ertrage fur die Anteilklasse A thesauriert werden 
und die Ertrage fLir die Anteilklasse I ausgeschatet werden sollen. 

6.) Informationen zu den Gebaren bzw. Aufwendungen 

Angaben zu Management- und VerwahrstellengebLihren konnen 
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden. 

7.) Total Expense Ratio (TER) 

Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende 
Berech nu ngsmethode angewa ndt: 

Gesamtkosten in Fondswahrung 
TER - x 100 

Durchschnittliches Fondsvolumen 
(Basis: bewertungstagliches Netto-Teilfondsvermogen) 

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermagen mit Kosten belas-
tet wird. BerLicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und Ver-
wahrstellenvergLitung sowie dertaxe d'abonnement alle Librigen 
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktions-
kosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz 
des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Ge-
schaftsjahres aus. (Etwaige performanceabhangige VergLitun-
gen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert 
ausgewiesen). Bei der Berechnung der TER werden, anders als bei 
den laufenden Kosten, die Zielfondskosten nicht berLicksichtigt. 

B.) Transaktionskosten 

Die Transaktionskosten berLicksichtigen samtliche Kosten, die im 
Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. 
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem 
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, 
Derivaten oder anderen Vernnogensgegenstanden stehen. Zu die-
sen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungs-
gebLihren und Steuern. 

9.) Laufende Kosten 

Bei den „laufenden Kosten" handelt es sich um eine Kennzahl, die 
nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 
583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur DurchfLihrung der 
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments ermittelt 
wurde. 

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsvermagen im 
abgelaufenen Geschaftsjahr mit Kosten belastet wurde. BerLick-
sichtigt werden neben der Verwaltungs- und Verwahrstellenver-
gLitung sowie dertaxe d'abonnement alle Librigen Kosten mit Aus-
nahme der im Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhangigen 
VergLitungen (Performance Fee). Bei den Transaktionskosten wer-
den nur die direkten Kosten der Verwahrstelle beriicksichtigt. Die 
Kennzahl weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz 
des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschafts-
jahres aus. Bei Investmentfonds, die zu mehr als 20% in andere 
Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusatzlich die Kos-
ten der Zielfonds berLicksichtigt - etwaige Einnahmen aus Retro-
zessionen (Bestandspflegeprovisionen) fur diese Produkte werden 
aufwandsmindernd gegengerechnet. Derzeit werden die Kosten 
fijr einzelne Zielfonds mittels eines Schatzverfahrens anhand von 
Investmentfonds-Kategorien (z.B. Aktienfonds, Rentenfonds etc.) 
oder auf Basis des letzten Jahresberichts ermittelt. Die tatsachli-
chen Kosten einzelner Zielfonds konnen von dem Schatzwert ab-
weichen. 

Fiir Anteilklassen, welche noch kein voiles Geschaftsjahr bestehen, 
basiert die Kennzahl auf einer Kostenschatzung. 

10.) Ertrags- und Aufwandsausgleich 

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein 
Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend der Be-
richtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteilerwerber im 
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im Riicknahme-
preis vergiitet erhalt. 

11.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbind-
lichkeiten) des Fonds 

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch 
solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und 
rechtlich nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bil-
den, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermagens und im konsolidierten Netto-Fondsvermogens 
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. 

Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, wer-
den in die jeweilige Teilfondswahrung umgerechnet. Als Basis fur 
die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Ein-
zelkontos. 

In der Aufwands- und Ertragsrechnung werden Ertrage aus posi-
tiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen - 
jeweils fur positive Kontensalden - unter „Bankzinsen" erfasst. 
Unter „Zinsaufwendungen" werden Zinsen auf negative Kon-
tensalden ausgewiesen. 

12.) Erlauterungen zu einzelnen Zielfonds 

Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share Sub-Fund) 

Im Marz 2019 fand eine augerordentliche Generalversammlung 
des Gladwyne Fund Ltd. statt, da dem Fondsmanager angekLindigt 
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wurde, dass etwa die Halfte der Fondsanteile von Investoren zu-
ruckgegeben werden sollten. Urn ein ordnungsgemages Manage-
ment der verbleibenden Halfte zu gewahrleisten, wurde beschlos-
sen, den Verkaufsprospekt zu andern und einen neuen Teilfonds 
aufzulegen („Exiting Share Sub-Fund"). Die Anleger konnten in den 
neuen Teilfonds wechseln und die Vermogensgegenstande wur-
den pro Rata aufgeteilt. Der Sauren Global Hedgefonds wechselte 
ebenfalls in den „Exiting Share Sub-Fund". Der Teilfonds „Exiting 
Share Sub-Fund" wurde bis auf einen Anteil schwer liquidierbarer 
Vermogensgegenstande a bgewickelt. Die schwer liquidierbaren 
Vermogensgegenstande sollen im Zeitverlauf liquidiert werden. 
Im Zuge der Liquidierungen werden Anteile des Gladwyne Fund 
Ltd. -A- (Exiting Share Sub-Fund) eingezogen und entsprechende 
Zahlungen geleistet. 

Zu Beginn des Berichtszeitraumes am 1. Juli 2022 wurden noch 
1.963,993 Anteile am Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share Sub-
Fund) im Portfolio des Sauren Global Hedgefonds gehalten. Im 
Januar 2023 erfolgte eine weitere Teilliquidierung von 687,398 
Anteile des Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share Sub-Fund). Per 
30. Juni 2023 wurden im Portfolio des Sauren Global Hedgefonds 
noch 1.276,595 Anteile am Gladwyne Fund Ltd. -A- (Exiting Share 
Sub-Fund) gehalten. Wann die restlichen Vermogensgegen-
stande vollstandig liquidiert werden konnen und die finale 
Zahlung an die Anteilseigner vollzogen werden kann, 1st derzeit 
schwer abzusehen. 

13.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum 

Mit Wirkung zum 30. Dezember 2022 wurde der Verkaufspros-
pekt Oberarbeitet Folgende Anderungen wurden vorgenommen: 

a) Umsetzung der Anforderungen des Art. 7 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten inn Finanzdienstleistungssektor (Sustainable 
Finance Disclosure Regulation - SFDR, „Offenlegungsverord-
nu ng"); 

b) Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen. 

Russland/Ukraine-Konflikt 

Infolge der weltweit beschlossenen Magnahmen aufgrund des 
Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in 
die Ukraine verzeichneten vor allem europaische Borsen deutli-
che Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanz-
markte sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor 
allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die kon-
kreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des 
Russland/Ukraine Konflikts fur die Weltwirtschaft, die Konjunk-
tur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen 
angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung 
des vorliegenden Jahresberichts nicht abschliegend beurteilbar. 
Vor diesem Hintergrund konnen die Auswirkungen auf die Ver-
mogenswerte des Fonds, resultierend aus dem andauernden 
Konflikt, nicht antizipiert werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Oberwachungs-
magnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen 
auf den Fonds und seines Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die 
Anlegerinteressen bestmoglich zu schLitzen. Zum Zeitpunkt der 
Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung 
der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die 
Fortfiihrung des Fonds und seines Teilfonds sprechen, noch erga-
ben sich fur diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditats-
probleme. 

Im Berichtszeitraum ergaben sich dal-Ober hinaus keine weiteren 
wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse. 

14.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum 

Mit Wirkung zum 30. September 2023 ist Frau Silvia Mayers aus 
dem Vorstand der IPConcept (Luxemburg) S.A. zuruckgetreten. 
Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat mit Wirkung 
zum 1. Oktober 2023 Herrn Jorg Hugel zum Vorstand der 

IPConcept (Luxemburg) S.A. ernannt, vorbehaltlich der Genehmi-
gung der CSSF. 

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine 
wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse. 
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Prafungsvermerk 

An die Anteilinhaber des 
Sauren Global 

Unser Prafungsurteil 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeffigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in 
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und 
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes BiId der Vermogens-
und Finanzlage des Sauren Global und seines Teilfonds (der „Fonds") zum 30. Juni 2023 sowie der 
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende 
Geschaftsjahr. 

Was wir gepruft haben 

Der Abschluss des Fonds besteht aus: 

• der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens zum 30. Juni 2023; 
• der Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; 
• der Aufwands- und Ertragsrechnung Mr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; 
• der Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023; und 
• dem Anhang, einschlielllich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden. 

Grundlage far das Prafungsurteil 

Wir fahrten unsere AbschlussprOfung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Ober die 
PrOfungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fOr Luxemburg von der „Commission de 
Surveillance du Secteur Financier" (CSSF) angenommenen internationalen PrOfungsstandards (ISAs) 
durch. Unsere Verantwortung gema1 dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fOr Luxemburg von der 
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt „Verantwortung des „Reviseur d'entreprises agree" fOr 
die AbschlussprOfung" weitergehend beschrieben. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten PrOfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, urn als Grundlage fur unser PrOfungsurteil zu dienen. 

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem „International Code of Ethics for 
Professional Accountants, including International Independence Standards", herausgegeben vom 
„International Ethics Standards Board for Accountants" (IESBA Code) und fur Luxemburg von der CSSF 
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der 
AbschlussprOfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit 
diesen Verhaltensanforderungen erfullt. 

Sonstige Informationen 

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die 
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren PrOfungsvermerk zu diesem Abschluss. 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P.1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 4948481, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de revision agree. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477- TVA LU25482518 
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Unser PrOfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei 
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen. 

Im Zusammenhang mit der PrOfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlussprlifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sol!ten wir auf 
Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche 
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben 
diesbezuglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft ftir den Abschluss 

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte 
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur die 
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, urn die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, 
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist. 

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die 
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu 
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Tatigkeit stehen, und die 
Annahme der Unternehmensfortfuhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der 
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit 
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 

Verantwortung des „Reviseur d'entreprises agree" fiir die Abschlusspriifung 

Die Zielsetzung unserer Prlifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und 
darner einen PrOfungsvermerk, der unser PrOfungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit 
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie deur, dass eine PrOfung in 
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. 
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstollen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass 
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen 
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. 

Im Rahmen einer AbschlussprOfung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach 
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Oben wir unser pflichtgemalles Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarOber hinaus: 

• identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstoflen, planen und fuhren PrOfungshandlungen durch als Antwort auf 
diese Risiken und erlangen Prilfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als 
Grundlage fur unser PrOfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen 
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstoflen holier als bei Unrichtigkeiten, da Verstolle betrugerisches 
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Angaben bzw. das 
Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten !Omen; 

14 



7

pwc 
1 

• gewinnen wir ein Verstandnis von dem fOr die AbschlussprUfung relevanten internen Kontrollsystem, 
urn PrOfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch 
nicht mit dem Ziel, ein PrOfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben; 

• beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten 
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden 
Anhangsangaben; 

• schlussfolgern wir Ober die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes 
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der 
Grundlage der erlangten PrOfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds 
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sol!ten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche 
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im PrOfungsvermerk auf die dazugehorigen 
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das 
PrOfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum 
Datum des PrOfungsvermerks erlangten PrOfungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder 
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfuhren 
kann; 

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliefIlich der 
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und 
Ereignisse sachgerecht darstellt. 

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten 
PrOfungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche PrOfungsfeststellungen einschlieglich wesentlicher 
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der PrOfung identifizieren. 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative Luxemburg, 27. Oktober 2023 
Vertreten durch 

Bjorn Ebert 
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPROFT) 

1.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088) 

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 (Verordnung Ober nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor). 

Erklarung gema6 Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 
18. Juni 2020 (Taxonomie): 

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen be-
rLicksichtigen nicht die EU-Kriterien fLir okologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitaten. 

2.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und 
deren Weiterverwendung 

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von 
Organismen fLir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) 
sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds („AlFM"), -Mit 
per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 
25. November 2015 Ober die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 („SFTR"). 

Im Geschaftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapier-
finanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine 
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an 
die Anleger aufzufijhren. 

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstru-
menten des Investmentfonds konnen jeweils aus dem aktuellen 
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der 
Rubrik „An legerinformationen" a bgerufen werden. 
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ANGABEN GEM. DELEGIERTER AIFM-VERORDNUNG 
(ungepriift) 

1.) Risikomanagement-Verfahren 

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM verwendet ein 
Risikomanagement-Verfahren, das es ihr bzw. ihm erlaubt, das 
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko angemessen zu 
Liberwachen und zu messen. Insbesondere stLitzt sie sich bei der 
Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermogenswerte nicht 
ausschlieglich und automatisch auf Ratings, die von Rating-
agenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der 
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments 
und des Rates vom 16. September 2009 Liber Ratingagenturen 
abgegeben worden sind. 

le nach Ausgestaltung des jeweiligen Teilfonds verwendet die 
Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM grundsatzlich eines der 
folgenden Risikomanagement-Verfahren: 

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den an-
wendbaren aufsichtsbehord lichen Anforderungen der Commission 
de Surveillance du Secteur Financier („CSSF") berichtet die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der AIFM regelmagig der CSSF Ober das ein-
gesetzte Risikomanagement-Verfahren. 

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM fol-
gender Methoden: 

■ Commitment Approach: 
Bei der Methode „Commitment Approach" werden die 
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre 
entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaqui-
valente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzin-
strumenten und ihren Basiswerten berucksichtigt. 

■ VaR-Ansatz: 
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risiko-
mag im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mogli-
chen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten 
Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer 
bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Kon-
fidenzniveau) nicht ijbersch ritten wird. 

■ Relativer VaR-Ansatz: 
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds 
den VaR eines Referenzportfolios um einen von der 
Halle des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor 
nicht ubersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio 
grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik 
des Teilfonds. 

■ Absoluter VaR-Ansatz: 
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Kon-
fidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von 
der Halle des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil 
des Fondsvermogens nicht Liberschreiten. 

Zum Geschaftsjahresende unterliegt der Sauren Global Hedgefonds 
dem Absoluten VaR-Ansatz als Risikomanagement-Verfahren. 

Die Messung der mit den Anlagepositionen verbundenen Risiken 
lag im entsprechenden Zeitraum innerhalb der internen Ober-
grenzen und wies keine LimitLi bersch reitungen auf. 

2.) Liquiditatsrisikomanagement 

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat fLir den Teilfonds 
schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr bzw. 
ihm ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Liberwa-
chen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der An-
lagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten 

des Teilfonds deckt. Unter BerLicksichtigung der Anlagestrategie 
ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das 
Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt 
durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen 
Vermogensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich 
der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten 
RLickgabebedingungen. 

Die Grundsatze und Verfahren umfassen: 

• Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM Liberwacht die Liqui-
ditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Ein-
schatzung der Liquiditat der im Teilfonds gehaltenen Vernno-
gensgegenstande in Relation zum Teilfondsverm8gen vor und 
legt hierfijr Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat 
beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, 
der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine 
qualitative Einschatzung eines Vermogensgegenstands. 

• Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM Liberwacht die Liqui-
ditatsrisiken, die sich durch erhohtes Verlangen der Anleger auf 
AnteilrLicknahme oder durch Grogabrufe ergeben konnen. Hier-
bei bildet sie bzw. er sich Erwartungen iiber Nettomittelveran-
derungen unter BerLicksichtigung von verfijgbaren Informatio-
nen Ober Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveran-
derungen. 

• Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM Liberwacht laufende 
Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schatzt 
deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds 
ein. 

• Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat fur den Fonds 
adaquate Limits fijr die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie bzw. er 
Liberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei ei-
ner Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits 
festgelegt. 

• Die von der Verwaltungsgesellschaft bzw. des AIFM eingerichte-
ten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen den 
Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwar-
teten Nettomittelveranderungen. 

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM ijberpraft diese Grund-
satze regelmagig und aktualisiert sie entsprechend. Die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der AIFM fiihrt regelmagig Stresstests durch, 
mit denen sie bzw. er die Liquiditatsrisiken des Teilfonds bewerten 
kann. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM fuhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer 
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen 
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rucknahmefristen, Zah-
lungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermagens-
gegenstandeveraugert werden konnen, sowie Informationen in Be-
zug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbe-
zogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liqui-
ditat der Vermagenswerte im Teilfonds sowie im Umfang atypische 
Verlangen auf AnteilrLicknahmen. Sie decken Marktrisiken und de-
ren Auswirkungen ab, einschlieglich Nachschussforderungen, An-
forderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Be-
rucksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerart und der Rucknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des 
Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchgefLihrt. 

Uber Anderungen der Grundsatze zur Ermittlung sowie fortlaufen-
den Uberwachung des Liquiditatsrisikos werden die Anleger im 
Jahresbericht des Fonds informiert. 

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen der Grund-
satze zur Ermittlung sowie der fortlaufenden Uberwachung des 
Liquiditatsrisikos des Fonds. Ferner war in dem Fonds im Be-
richtszeitraum jederzeit ein ausreichender Anteil an liquiden Ver-
mogenswerten vorhanden, um Anteilscheinrucknahmen bedie-
nen zu konnen. 
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3.) Leverage nach Brutto- und Commitment-Methode 

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat die Berechnung 
des Risikos eines Teilfonds sowohl anhand der Brutto- als auch 
der Commitment-Methode umgesetzt. 

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-Methode 
berechnet die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM das Risiko 
gemag der AIFMD-Verordnung als die Summe der absoluten 
Werte aller Positionen unter grundsatzlicher Einhaltung der in 
der AIFMD-Verordnung genannten Spezifikationen. 

Die Hebelwirkung wies zum Stichtag 30. Juni 2023 die folgenden 
Werte auf: 

Teilfonds Commitment- 
Methode 

Bruttomethode 

Sauren Global Hedgefonds 106,50 % 91,85 % 

4.) Risikoprofil 

Der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds wurde in 
das folgende Risikoprofil eingeordnet: 

Teilfonds Risikoprofil 
Sauren Global Hedgefonds Spekulativ 

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvernnogens besteht 
ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem aber sehr hohe Ertragschancen 
gegen Li berstehen. 

Die Risiken des Teilfondsvermogens bestehen unter anderem aus 
Wahrungs-, Bonitats-, Aktienkurs- und Hedgefondsrisiken sowie 
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resul-
tieren. Daneben bestehen allgemein Risiken, die aus einer Veran-
derung von Marktbedingungen oder Marktbeziehungen folgen. 

Die Anlage in den Teilfonds ist nur fur erfahrene Anleger geeig-
net, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage ab-
zuschatzen. 

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig aus-
gerichtet sein. Der sehr hohen Ertragserwartung wird der Anle-
ger durch eine sehr hohe Risikobereitschaft und durch die Hin-
nahme von erheblichen Wertschwankungen der Anteile und ggf. 
eines erheblichen Kapitalverlustes gerecht. 

Der Anleger ist bereft, hohe Wahrungs-, Bonitats-, Aktienkurs-, 
Hedgefonds- und Marktzinsrisiken einzugehen. 

Die Beschreibung des Risikoprofils wurde unter der Voraussetzung 
von normal funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehe-
nen Marktsituationen oder Marktstorungen aufgrund nicht funIctio-
nierender Markte k6nnen weitergehende Risiken, als die in dem 
Risikoprofil genannten auftreten. 

Angaben zu den allgemeinen Risiken des Teilfonds k6nnen dem 
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden. 

5.) Angaben zur Vergiitungspolitik 

Betreffend die Verglitungspolitik wendet die IPConcept (Luxem-
burg) S.A. als AIFM des Fonds eine VergLitungspolitik an, welche 
die Anforderungen gemag dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Ober die 
Verwalter a lternativer Investmentfonds erfullt. 

Die GesamtvergLitung der 64 Mitarbeiter der IPConcept (Luxem-
burg) S.A. belauft sich zum 31. Dezember 2022 auf 6.773.175,02 
EUR. Diese unterteilt sich in 6.180.635,16 EUR fixe VergLitungen 
und 592.539,86 EUR variable VergLitungen. 

Fur FLihrungskrafte, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des AIF auswirkt, betrug die VergLitung 1.382.314,91 
EUR. FLir Mitarbeiter, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des AIF auswirkt, betrug die VergLitung 0,00 EUR. 

Weitere Einzelheiten zur aktuellen VergLitungspolitik konnen 
kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft 
www.ipconcept.com unter der Rubrik „Anlegerinformationen" 
abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Pa-
pierversion zur VerfLigung gestellt. 

6.) Anlagestrategie und Ziele 

Angaben zur Anlagestrategie und Ziele des Teilfonds konnen 
dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden. 

Die Struktur des Teilfonds hat sich im Vergleich zum Vorjahr 
nicht wesentlich geandert. Anlagen in andere Investmentfonds 
(Zielfonds) bleiben Bestandteil der Strategie. Die beim Sauren 
Global Hedgefonds verfolgte Investmentphilosophie ist dadurch 
gepragt, dass bei der Auswahl der Zielfonds insbesondere der ge-
nauen Beurteilung der Fahigkeiten des jeweiligen Fondsmana-
gers sowie des von ihm zu verwaltenden Volumens eine beson-
dere Bedeutung zukommt. 

Die von dem Teilfonds verwendeten Techniken und Instrumente 
konnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft er-
weitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entspre-
chende Instrumente angeboten werden, die der Teilfonds gemag 
den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen a nwen-
den darf. 

7.) Rechtsstellung der Anleger 

Angaben zur Rechtsstellung der Anleger des Fonds k6nnen dem 
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden. 
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VERWALTUNG UND VERTRIEB 
Verwaltungsgesellschaft und AIFM IPConcept (Luxemburg) S.A. 

4, rue Thomas Edison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: 
10.080.000 Euro 

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft bzw. des AIFM 

Aufsichtsratsvorsitzender Dr. Frank Muller 
Mitglied des Vorstandes 
DZ PRIVATBANK S.A. 

Aufsichtsratsmitglieder Bernhard Singer 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan) bzw. des AIFM 

Vorstandsvorsitzender 

Vorstandsmitglieder 

Verwahrstelle im GroBherzogtum Luxemburg 

Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle 
sowie Zahlstelle im GroBherzogtum Luxemburg 

Einrichtungen gemali den Bestimmungen nach 
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich 
fur die Bundesrepublik Deutschland 

Klaus-Peter Brauer 

Marco Onischschenko 

Silvia Mayers (bis zum 30. September 2023) 

Nikolaus Rummler 

DZ PRIVATBANK S.A. 
4, rue Thomas Edison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: 
835.289.000 Euro 

DZ PRIVATBANK S.A. 
4, rue Thomas Edison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

DZ BANK AG 
4, rue Thomas Edison 
L-1445 Strassen, Luxemburg 

Anlageberater Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG 
Im MediaPark 8 (KoInTurm) 
D-50670 KaIn 

Abschlussprtifer des Fonds PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative 
2, rue Gerhard Mercator 
B.P. 1443 
L-1014 Luxemburg 

Abschlussprtifer der Verwaltungsgesellschaft bzw. des AIFM 

Vertriebsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative 
2, rue Gerhard Mercator 
B.P. 1443 
L-1014 Luxemburg 

Sauren Fonds-Service AG 
Im MediaPark 8 (KiiInTurm) 
D-50670 KaIn 
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