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Moderne Multi- Asset-Fonds bestehen
den PraX|stest

In den vergangenen Jahren haben wir an dieser Stelle vielfach liber die aus unserer Sicht
strukturellen Vorteile unserer modernen Multi-Asset-Fonds berichtet. Diese Vorteile um-
fassen neben der sehr breiten Diversifikation auch die insbesondere im defensiven Bereich
wertvolle Flexibilitat, die Allokation des Portfolios zu Anleihe-Strategien und Absolute-
Return-Strategien an die Markt-Rahmenbedingungen anzupassen.

Im Jahr 2022 konnten wir so die Herausforderungen der Zinsfalle erfolgreich bewaltigen, da
unsere modernen Multi-Asset-Fonds nur sehr geringe Gewichtungen im Anleihebereich auf-
wiesen. Gleichzeitig erzielten viele unserer ausgewahlten Absolute-Return-Strategien stabile
Ergebnisse. So konnten unsere Gesamtportfolios der Zinsfalle wirksam begegnen.

Im letztjahrigen Fact Book haben wir bereits dargestellt, welche Opportunitdten sich auf-
grund des Renditeanstiegs mittlerweile an den Anleihemarkten bieten. Im Jahr 2023 konn-
ten wir diese Chancen konsequent nutzen. Beispielsweise haben wir seit Oktober 2022 die
Gewichtung von Anleihenfonds im Sauren Global Defensiv, Sauren Global Balanced und
Sauren Global Stable Growth in etwa verdoppelt. Dadurch konnten unsere modernen Multi-
Asset-Fonds insbesondere an den starken Kursgewinnen der letzten beiden Monate deutlich
partizipieren.

Durch die flexible Nutzung dieser Opportunitdaten und eine erfolgreiche Fondsmanager-
Selektion konnten wir trotz vergleichsweise niedriger Aktienquoten erfreuliche Ergebnisse
erzielen —insbesondere in unseren modernen Multi-Asset-Fonds.

Wir sehen auch aktuell interessante Anlagemoglichkeiten in allen drei Kernsegmenten
unserer modernen Multi-Asset-Fonds: im Aktienbereich, im Absolute-Return-Bereich, aber
vor allem auch im Anleihenbereich. Wir verfiigen liber eine Vielzahl attraktiver Anlageideen,
um breit diversifizierte Portfolios zu gestalten, die gut fiir zukiinftige Herausforderungen auf-
gestellt sind, die sicherlich auch das Jahr 2024 bereithalten kann.

Zum Ende des vergangenen Jahres haben wir zudem unsere Multi-Asset-Fondsfamilie mit
dem Sauren Global Moderate vervollstandigt. Mit seinem geméaRigten Rendite/Risiko-Profil
reiht sich dieser neue Fonds zwischen den bewahrten Dachfonds Sauren Global Defensiv und
Sauren Global Balanced ein. Weitere Informationen zum Sauren Global Moderate sowie zu
allen anderen Sauren Dachfonds, einschlieflich transparenter Portfoliolibersichten, finden
Sie wie gewohnt in diesem Fact Book.

Wir blicken der Zukunft zuversichtlich entgegen und bedanken uns fir thr Vertrauen.

. pp—

Eckhard Sauren
Fondsmanager der Sauren Dachfonds
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Das Sauren ESG-Scoring

Das Sauren ESG-Scoring stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsma- \ /

nager in den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung
Nachhaltigkeitsaspekte beim Management des jeweiligen Fondsportfolios einnehmen. Ziel
des Sauren ESG-Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang Nachhaltigkeitsaspekte
berticksichtigt werden. .

Fiir Anleger, die bei ihren Geldanlagen auch Nachhaltigkeitsaspekte berticksichtigt wissen
wollen, bieten wir drei Nachhaltigkeitsfonds an: den Sauren Nachhaltig Defensiv, den S !
Sauren Nachhaltig Ausgewogen und den Sauren Nachhaltig Wachstum. Bei den nachhal- ESG-Scoring
tigen Dachfonds wird das Ergebnis des Sauren ESG-Scoring bei der Fondsauswahl beriick-

sichtigt und eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren ESG-Score

aufweist, ausgeschlossen. Bitte berticksichtigen Sie bei einer Investition in die Fonds samt-

liche Eigenschaften und Ziele wie sie in dem aktuellen Verkaufsprospekt beschrieben sind.

Néhere Informationen kénnen der Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen
werden.
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Sauren Nachhaltig Defensiv

Anlageprofil

Der Sauren Nachhaltig Defensiv ist ein konservativer nachhaltiger Dachfonds. Als moderne Multi-
Asset-Strategie bietet er ein breit diversifiziertes und insgesamt defensiv strukturiertes Portfolio.
Der Sauren Nachhaltig Defensiv ist Giberwiegend in andere Fonds, u. a. in Absolute-Return-Fonds,
Rentenfonds, Aktienfonds und Multi-Strategy-Fonds, investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den
Anlagemoglichkeiten kdnnen dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Berlicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen. Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein
Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmens-
flihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht (,ESG-Aspekte” — Environment, Social,
Governance).

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse X*

39%

38%

3,8% Die Wert-
entwicklung
des Fonds
wurde

vor dem
12.05.2021
unter
Umsténden
erzielt, welche
nicht mehr

gliltig sind.*

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)

Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse X*
Anderung der Anlageziele
am 12.05.2021

M

-20%
18.02

2008 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2017 31122019 31.12.2021  31.12.2023

Il Sauren Nachhaltig DefensivX 357%

Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Anteilklasse X* des Fonds wurde 2008 aufgelegt. Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor
dem 12.05.2021 unter Umstanden erzielt, welche nicht mehr gliltig sind: Insbesondere wurde im
Jahr 2014 der Fonds an die europaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich
seit dem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds). Zudem wurde die Anlagepolitik
am 01.01.2018, die Anlageziele des Fonds am 16.12.2017 (der bis dahin unter dem Namen ,Sauren
Zielvermogen 2020 existierte) sowie am 14.10.2019 und 12.05.2021 gedndert.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A und X’

Portfoliostruktur®

an'

> Partizipation an den Wertsteigerungen der
unterschiedlichen Anlageklassen

» Langfristig wird eine attraktive positive
Wertentwicklung in Euro bei geringer
Schwankungsbreite angestrebt

> Mehrwert gegenliber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und lau-
fende Uberwachung der Portfoliopositionen

» Berlicksichtigung von Nachhaltigkeits-
kriterien im Rahmen der Investitionen

Chancen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

> Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlage-
universum in den Markten fur Aktien,
Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund des moglichen
Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)

» Abweichung der tatsdchlichen Fonds-
investitionen von den Nachhaltigkeits-
vorstellungen des Anlegers

> Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeits-
aspekten kann sich nachteilig auf die Wert-
entwicklung auswirken

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell gultigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu der weiteren Anteil-
klasse H.

Auflagedatum — Anteilklasse A:

WKN / ISIN — Anteilklasse A:
Ausgabeaufschlag — Anteilklasse A:
Vertriebsstellenvergiitung — Anteilklasse A:
Fondsmanagementvergiitung:

Verwaltungsvergiitung?®:

Performance Fee:

20.12.2017

A2H7ER / LU1717046426
3%

0,55% p.a.

0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

* Die Ausgabe der Anteile der Anteilklasse X wurde eingestellt.

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRBnoten finden Sie auf Seite 30.

Auflagedatum — Anteilklasse X*:
WKN / ISIN — Anteilklasse X*:

Ausgabeaufschlag — Anteilklasse X*:

Vertriebsstellenvergiitung — Anteilklasse X*:

Fondsvolumen zum 31.12.2023%:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien
(Stand 30.11.2023)°:

18.02.2008

AOMX7L /LU0313461773
5%

0,70% p.a.

52,45 Mio. Euro

15 % (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote* des Fonds: 25 %)

17,5%

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermogen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Sauren Nachhaltig Defensiv

Fondsmanager

Ariel Bezalel
Frank Lipowski
Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich

Laurent Kenigswald

Jonathan Golan
Thomas Moulds

Andreas Meyer

Mark Mandel

Stephan Hornung & Christian Struck
Stephan Hornung

James Salter & David Mitchinson

Derek Deutsch & Mary Jane McQuillen

Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli

Jamie Sherman

Eric Bendahan

Andrew Gibbs

David Meyer

Tom Hearn & Christian Fiesser

Léopold Arminjon

Christopher Crawford

Eléonore Bunel

Sean H. Reynolds

Fonds

Rentenfonds (flexibel)

Jupiter Dynamic Bond ESG

Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Alternative Balanced Income Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund
FS Colibri Event Driven Bonds

Aktienfonds

Wellington Global Stewards Fund

Squad Value

Squad Green Balance

Zennor Japan Fund

FTGF ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund

Aktienfonds Long/Short

InRIS Parus Fund

Event Driven Fonds

KL Event Driven UCITS Fund
Absolute-Return-Fonds (Aktien)
Eleva Absolute Return Europe Fund
Otus Smaller Companies UCITS Fund
Schroder GAIA Contour Tech Equity
Ennismore European Smaller Companies Fund
Lazard European Alternative Fund
Strategic Long Short Fund
Absolute-Return-Fonds (Renten)
Lazard Credit Opportunities
Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund
Sonstiges

Gold (Zertifikat)

Liquiditat

ESG-Scoring

2,3
1,3
1,6

0,8

1,3
1,9

0,5

1,6
3,0
2,3

3,7

1,9

0,3

3,0

1,2

1,3

0,7

1,0

1,3

1,1

1,0

<1Jahr »>5Jahre Anteil

im Portfolio
31,1%
9,2 %
7,9 %
e} 7,0%
[0) 7,0 %
11,5%
5,5%
32%
0] 2,8%
9,2%
¢) 2,5%
e} 2,2%
2,0%
0] 13%
0] 12%
4,3 %
o 43 %
51%
e} 51%
19,1 %
o 5,6 %
o 52%
2,9%
e} 2,2%
1,6 %
0] 1,6 %
43 %
o 43 %
7,1%
71%
3,7%
3,7%

4,5%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

® Fir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitatsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. \ /
Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG“ — Environment,

Social, Governance). Alle Zielfonds durchlaufen daher vor einer Investitionsentscheidung den Sauren ESG-Scoring Prozess. Das

ESG-Scoring Verfahren hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Das Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat

ausschliefRlich das Ziel zu zeigen, in welcher Intensitat ESG Aspekte bei dem jeweiligen Fonds Niederschlag bzw. Berticksichti- CQE
o ren q

gunggefunden haben. Bei dem Sauren Nachhaltig Defensiv wird das Ergebnis des Verfahrens bei den Anlageentscheidungen

au

S
beriicksichtigt und eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren ESG-Score aufweist, ausgeschlossen. ESG-Scoring
Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.



Sauren Nachhaltig Ausgewogen

Anlageprofil Portfoliostruktur®

Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen ist ein ausgewogener nachhaltiger Dachfonds. Als moder- :

ne Multi-Asset-Strategie bietet er ein breit diversifiziertes Portfolio fiir Anleger mit langfristigem : ‘
Anlagehorizont. Der Sauren Nachhaltig Ausgewogen ist iberwiegend in andere Fonds, u. a.in Aktien-
fonds, Absolute-Return-Fonds und Rentenfonds, investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den An-
lagemoglichkeiten konnen dem aktuell gliltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses —
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen- :
Rahmenbedingungen. Die Auswahl der Zielfonds berlicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein :
Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmens- .
fiihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht (,ESG-Aspekte” — Environment, Social, :
Governance).
Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A . Chancen
1% . » Partizipation an den Wertsteigerungen
. 10.7 % 94% : der unterschiedlichen Anlageklassen
10 % 89 % . . . . .
71% 6.9 % 74% > Attraktive Wertentwicklung bei aus-
oo 57% 43% 48% gewogenem Rendite/Risiko-Profil
: » Mehrwert gegeniiber dem Marktdurch-
0o l 33% -4,7 % 9,2% l schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
. ' managerselektion
- I > Aktives Dachfondsmanagement und lau-
: fende Uberwachung der Portfoliopositionen
» Berlicksichtigung von Nachhaltigkeits-

-10 % -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ¢ kriterien im Rahmen der Investitionen
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Risiken
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il Fonds (brutto)

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-, Wah-

Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse A rungs- oder Liquiditatsrisiken)

120% © » Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
100 % gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
80% : versum u.a.aus den Markten fiir Aktien,

Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammen-
setzung des Dachfonds oder des méglichen

60 %
40 %

20%

0% Einsatzes von Derivaten
20% » Besondere Risiken von Absolute-Return-
0% Strategien (bspw. aus Derivaten)

18022008 31122009 31122011 31122013 31122015 31122017 31122019 31122021 31.12.2023 . » Abweichung der tatsdchlichen Fondsinves-

titionen von den Nachhaltigkeitsvorstellun-
gen des Anlegers

» Die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeits-
aspekten kann sich nachteilig auf die Wert-

H Sauren Nachhaltig Ausgewogen A 97,6%

Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023 entwicklung auswirken
Der Anleger mochte fiir 1.000,- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3% musser ~ : * Generell birgt jede Investition das Risiko

dafiir 1.030,-- € aufwenden. : eines Kapitalverlustes
. » Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds

Die Anteilklasse A des Fonds wurde 2008 aufgelegt. Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor dem
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

14.10.2019 unter Umstanden erzielt, welche nicht mehr giiltig sind: Insbesondere wurde im Jahr
2014 der Fonds an die europaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich ! Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds). Zudem wurde die Anlagepolitik © Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
am 01.01.2018, die Anlageziele des Fonds am 16.12.2017 (der bis dahin unter dem Namen ,Sauren :

. . e . . prospekt entnommen werden. Dort finden sich
Zielvermogen 2040 existierte) sowie am 14.10.2019 geandert.

. auch Informationen zu den weiteren Anteil-
Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.  klassen D, 3F und H.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum: 18.02.2008 Ausgabeaufschlag: 3%
WKN / ISIN: AOMX7N / LU0313462318 Fondsmanagementvergiitung: 0,50% p.a.
Fondsvolumen zum 31.12.2023% 69,54 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung: 0,65% p.a.

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien o . 5 ) o
(Stand 30.11.2023)%: 37,7% Verwaltungsvergiitung®: bis zu 0,09% p.a.
15 % (Mindestkapitalbeteili-

gungsquote* des Fonds: 25%) Performance Fee: keine

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

6 Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.  Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieRen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Sauren Nachhaltig Ausgewogen

Fondsmanager

Ariel Bezalel
Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich
Laurent Kenigswald

Frank Lipowski

Jonathan Golan
Thomas Moulds

Andreas Meyer

Mark Mandel

Stephan Hornung

Franz Weis

Ivan Martin Aranguez

Eric Bendahan

Stephan Hornung & Christian Struck

Derek Deutsch & Mary Jane McQuillen
Peter Thompson & Chris Leonard
Jeff James

Jeff James

James Salter & David Mitchinson
Sophia Li

Jorry Ngddekaer

Martin Lau

James Morton & Florian Weidinger
Jamie Sherman

Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli
Eric Bendahan

Andrew Gibbs

David Meyer

Tom Hearn & Christian Fiesser
Christopher Crawford

Eléonore Bunel

Sean H. Reynolds

Fonds

Rentenfonds (flexibel)

Jupiter Dynamic Bond ESG

Alternative Balanced Income Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

FS Colibri Event Driven Bonds

Aktienfonds Global

Wellington Global Stewards Fund

Aktienfonds Europa

Squad Green Balance

Comgest Growth Europe Opportunities
Magallanes Value Investors UCITS European Equity
Eleva Euroland Selection Fund

Squad Value

Aktienfonds USA

FTGF ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund

Coho ESG US Large Cap Equity Fund
Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund
Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund
Aktienfonds Japan

Zennor Japan Fund

First Sentier Japan Equity Fund

Aktienfonds Asien

Polar Asian Stars Fund

First Sentier Asia Focus Fund

CIM Dividend Income Fund

Event Driven Fonds

KL Event Driven UCITS Fund

Aktienfonds Long/Short

InRIS Parus Fund

Absolute-Return-Fonds (Aktien)

Eleva Absolute Return Europe Fund

Otus Smaller Companies UCITS Fund
Schroder GAIA Contour Tech Equity
Ennismore European Smaller Companies Fund
Strategic Long Short Fund
Absolute-Return-Fonds (Renten)

Lazard Credit Opportunities

Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund

Sonstiges

Gold (Zertifikat)

Liquiditat

ESG-Scoring < 1Jahr > 5Jahre

2,3
1,6
0,8
1,3

1,3
1,9
0,5

3,6

3,0
3,3
2,1
2,9
1,6

3,7
3,0
2,0
2,0

2,3
3,0

2,5
3,1
1,4
0,3
1,9
3,0
1,2
1,3
0,7
1,3

1,1

1,0

im Portfolio
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Anteil

20,2%
7,7%
44%
41%
40%

11,4%
54%
3,0%
3,0%
4,0%
40%

13,6 %
42%
2,6%
2,6%
2,3%
1,9%
9,0 %
35%
2,9%
1,8%
0,8%
3,5%
2,0%
1,5%
52%
21%
21%
1,0%
4,0%
40%
3,9%
39%

12,8%
3,8%
3,0%
2,9%
21%
1,0%
33%
33%
6,0 %
6,0%
2,6%
2,6%
0,4 %

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

® Fir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitatsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw.
Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG“ — Environment,
Social, Governance). Alle Zielfonds durchlaufen daher vor einer Investitionsentscheidung den Sauren ESG-Scoring Prozess. Das
ESG-Scoring Verfahren hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Das Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat aus-
schlieRlich das Ziel zu zeigen, in welcher Intensitat ESG Aspekte bei dem jeweiligen Fonds Niederschlag bzw. Berlicksichtigung-
gefunden haben. Bei dem Sauren Nachhaltig Ausgewogen wird das Ergebnis des Verfahrens bei den Anlageentscheidungen
beriicksichtigt und eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren ESG-Score aufweist, ausgeschlossen.

Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

\
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Sauren Nachhaltig Wachstum

Anlageprofil

Der Sauren Nachhaltig Wachstum ist ein aktienorientierter nachhaltiger Dachfonds zur Abdeckung
der globalen Aktienmarkte fiir Anleger mit langerfristigem Anlagehorizont. Das breit diversifizierte
Portfolio hat eine weltweite Ausrichtung und ist (iberwiegend in Regionen- und Landeraktienfonds
investiert. Ausfihrliche Informationen zu den Anlagemoglichkeiten konnen dem aktuell giiltigen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen. Die Auswahl der Zielfonds berlicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein
Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmens-
flihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht (,ESG-Aspekte” — Environment, Social,
Governance).

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A
27,9%
21,0%
156% .
. 128% 1159 121% 135%
10,1% 8,6 %
49 %
[ ] 89% 19,7 %
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 .01 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)

Wertentwicklung seit 30.09.2001 — Anteilklasse A

30.09.2001 31.12.2003 31.12.2007 31.12.2011 31.12.2015 31.12.2019 31.12.2023

Il Sauren Nachhaltig Wachstum A 325,0%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023
Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Anteilklasse A des Fonds wurde 2000 aufgelegt. Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor
dem 14.10.2019 unter Umstanden erzielt, welche nicht mehr giiltig sind: Insbesondere wurden
die Gebiihrenstruktur des Fonds am 16.12.2017 (der bis dahin unter dem Namen ,Sauren Select
Global Growth Plus“ existierte), die Anlagepolitik am 01.01.2018 sowie die Anlageziele des Fonds
am 14.10.2019 gedndert.

Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum: 23.08.2000 Ausgabeaufschlag:
WKN / ISIN: 940641/ LU0115579376 Fondsmanagementvergiitung:
Fondsvolumen zum 31.12.2023% 175,12 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung:

i1 3.
30 % (Mindestkapitalbeteili- Verwaltungsvergiitung’:

Teilfreistellung fir Privatanleger:
& 8 gungsquote® des Fonds: 51 %)

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

&

!

Chancen

)

> Partizipation an den Wertsteigerungen der
globalen Aktienmarkte

> Erzielung eines Mehrwerts gegeniber der
Entwicklung der globalen Aktienmarkte
durch gezielte Auswahl erfolgversprechen-
der Fondsmanager

> Aktives Dachfondsmanagement und laufen-
de Uberwachung der Portfoliopositionen

» Beriicksichtigung von Nachhaltigkeits-
kriterien im Rahmen der Investitionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlage-
universum insbesondere aus den Aktien-
markten

» Risiko erhohter Kursschwankungen des An-
teilpreises (bspw. aufgrund Investition
in Schwellenlander, Nebenwerte und
spezifische Branchen)

» Abweichung der tatsdchlichen Fonds-
investitionen von den Nachhaltigkeits-
vorstellungen des Anlegers

> Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeits-
aspekten kann sich nachteilig auf die Wert-
entwicklung auswirken

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken kdnnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu der weiteren Anteil-
klasse H.

5%

0,70% p.a.
0,70% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.  Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieRen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023 Sauren Nachhaltig Wachstum

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr >5Jahre Anteil
im Portfolio

I Aktienfonds Global 8,9%
Mark Mandel Wellington Global Stewards Fund 3,6 89 %

I Aktienfonds Europa 27,1%
Ivdn Martin Aranguez Magallanes Value Investors UCITS European Equity 2,1 o 9,8 %
Eric Bendahan Eleva Euroland Selection Fund 2,9 o 9,8%
Franz Weis Comgest Growth Europe Opportunities 3,3 ¢} 7,5%
Aktienfonds Europa Nebenwerte 6,2%

Stephan Hornung Squad Green Balance 3,0 52%

® Stephan Hornung Squad Growth 1,6 ¢} 1,0%
I Aktienfonds USA 21,8%
Derek Deutsch & Mary Jane McQuillen FTGF ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund 3,7 92%
Raphael Pitoun Trium Sustainable Innovators North American Equity 3,3 6,7%
Peter Thompson & Chris Leonard Coho ESG US Large Cap Equity Fund 3,0 o 5,9 %

I Aktienfonds USA Nebenwerte 159 %
Cormac Weldon Artemis US Smaller Companies Fund 2,0 ) 8,5 %

© JeffJames Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund 2,0 ¢} 5,8 %
Jeff James Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund 2,0 1,6%
Aktienfonds Japan 8,1%

James Salter & David Mitchinson Zennor Japan Fund 2,3 4,5 %
Sophia Li First Sentier Japan Equity Fund 3,0 o 36%

I Aktienfonds Asien 10,8 %
Martin Lau First Sentier Asian Equity Plus Fund 3,1 ) 48 %
Jorry Ngddekaer Polar Asian Stars Fund 2,5 46 %
James Morton & Florian Weidinger CIM Dividend Income Fund 1,4 o) 1,4 %
Liquiditat 1,1%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

® Fir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitatsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring
Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw.

Grundsatze einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG“ — Environment, L o |
Social, Governance). Alle Zielfonds durchlaufen daher vor einer Investitionsentscheidung den Sauren ESG-Scoring Prozess. Das

ESG-Scoring Verfahren hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Das Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat

ausschliefRlich das Ziel zu zeigen, in welcher Intensitat ESG Aspekte bei dem jeweiligen Fonds Niederschlag bzw. Berticksichti- @

gunggefunden haben. Bei dem Sauren Nachhaltig Wachstum wird das Ergebnis des Verfahrens bei den Anlageentscheidungen
beriicksichtigt und eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren ESG-Score aufweist, ausgeschlossen. ’ Sauren v
Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden. ESG-Scoring



Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A
3% 43%
4% 34% 35% 318
39%. 2,7% 23% 24%
2% 17%
1 % 7 I
03% 31% 2,6% 3,7%
0%
,1 % i
-2 % i
-3 % i
-4 % i
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)
Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse A
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-10%
27.02.2003 31.12.2008 31.12.2013 31122018 31.12.2023
Il Sauren Global DefensivA  67,1%
Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*
Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023
Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3% muss er
dafiir 1.030,-- € aufwenden.
Die Klasse des Fonds wurde 2003 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der Fonds an die europdischen
Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen
Fonds (sog. OGAW-Fonds).
Frilhere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Fondsdaten — Anteilklasse A
Auflagedatum: 27.02.2003 Ausgabeaufschlag:
WKN / ISIN: 214466 / LU0163675910 Fondsmanagementvergiitung:
Fondsvolumen zum 31.12.2023% 605,59 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung:
Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien .
11,0% Verwaltungsvergiitung?:
(Stand 30.11.2023)5:
. L. 15 % (Mindestkapitalbeteili-
Teilfreistellung fiir Privatanleger: Performance Fee:
gungsquote* des Fonds: 25 %)
10  Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und Funoten finden Sie auf Seite 30.

Sauren Global Defensiv

Anlageprofil

Der Sauren Global Defensiv ist ein konservativer vermogensverwaltender Dachfonds. Als moderne
Multi-Asset-Strategie bietet er ein breit diversifiziertes und insgesamt defensiv strukturiertes Port-
folio. Der Sauren Global Defensiv ist tiberwiegend in andere Fonds, u. a. in Absolute-Return-Fonds,
Rentenfonds, Aktienfonds und Multi-Strategy-Fonds, investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den
Anlagemoglichkeiten konnen dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Portfoliostruktur®

<
4

@

Chancen

> Partizipation an den Wertsteigerungen der
unterschiedlichen Anlageklassen

> Langfristig wird eine attraktive positive
Wertentwicklung in Euro bei geringer
Schwankungsbreite angestrebt

> Mehrwert gegenliber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufen-
de Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum in den Markten fuir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

> Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund des moglichen
Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-
Return-Strategien (bspw. aus Derivaten)

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen D, 2F, H und C.

3%

0,45% p.a.
0,35% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Fondsmanager

Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich
Laurent Kenigswald

Frank Lipowski

Ariel Bezalel

Mark Dowding

Richard Woolnough

Jonathan Golan
Dietmar Zantke
David Stanley
Mike Scott
Andreas Meyer

Stephan Hornung & Christian Struck
Mark Mandel

Oliver Kelton

Xavier Morin & Henri Jeantet

Jamie Sherman

James Hanbury
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli

Mark Dowding & Russel Matthews

Tom Hearn & Christian Fiesser
Andrew Gibbs

Robert Schwartz

Geoff Oldfield & Richard Stuckey
Andrew Kurita

Christopher Crawford
Stephen Moore

Eric Bendahan

Charles-Henri Néme

Léopold Arminjon

David Meyer

Eléonore Bunel

Sean H. Reynolds
Philippe Saudreau

Fonds

Rentenfonds (flexibel)

Alternative Balanced Income Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Jupiter Dynamic Bond

BlueBay IG Euro Government Bond Fund
M&G Optimal Income Fund

Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
Zantke Euro Corporate Bonds AMI

T Rowe Price Euro Corporate Bond Fund

Man GLG High Yield Opportunities

FS Colibri Event Driven Bonds

Aktienfonds

Squad Value

Wellington Global Stewards Fund

Ardtur European Focus Fund

Event Driven Fonds

Helium Performance

KL Event Driven UCITS Fund

Aktienfonds Long/Short

Lancaster Absolute Return Fund

InRIS Parus Fund

Global Macro Fonds

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund
Absolute-Return-Fonds (Aktien)

Ennismore European Smaller Companies Fund
Otus Smaller Companies UCITS Fund

Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund
Ennismore Global Equity Fund

Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund
Strategic Long Short Fund

Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
Eleva Absolute Return Europe Fund

Exane Ceres Fund

Lazard European Alternative Fund

Schroder GAIA Contour Tech Equity
Absolute-Return-Fonds (Renten)

Lazard Credit Opportunities

Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund

Helium Invest

Alpha-Strategie

Sonstiges

Gold (Zertifikat)

Liquiditat

ESG-Scoring

1,6
0,8
1,3
0,9
0,6
1,9

1,3
0,9
0,9
-0,1
0,5

1,6
3,6
0,0

1,9
0,3

-0,1
1,9

0,8

0,7
1,2
1,0
0,3
1,0
13
0,0
3,0
0,8
1,0
1,3

1,1

1,0
1,8

Sauren Global Defensiv

<1Jahr »>5Jahre Anteil

im Portfolio
20,7 %
o 54 %
¢} 4,0%
3,9%
(¢} 33%
3,1%
1,0%
15,9 %
47 %
3,7%
0] 32%
2,3%
0] 2,0%
4,8%
(¢} 2,7%
1,1%
0] 1,0%
82%
6,1%
o 2,1%
4,9 %
o 2,5%
o 2,4 %
4,9 %
o 49 %
18,9 %
o 2,8%
o 2,3%
2,0%
e} 1,9%
o 1,6%
¢) 1,5%
1,5%
(¢} 1,5%
e} 1,5%
¢} 13%
1,0%
3,7%
e} 3,7%
9,5 %
5,0%
45 %
5,0 %
2,1%
2,1%
1,3%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra- \
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh- \
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der

Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

—
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Sauren Global Moderate

Anlageprofil

Der Sauren Global Moderate ist ein vermdgensverwaltender Dachfonds mit gemaRigtem
Rendite/Risiko-Profil. Als moderne Multi-Asset-Strategie bietet er ein breit diversifiziertes Port-
folio. Der Sauren Global Moderate ist tUberwiegend in andere Fonds, u. a. in Absolute-Return-
Fonds, Rentenfonds, Aktienfonds und Multi-Strategy-Fonds, investiert. Ausfiihrliche Informationen
zu den Anlagemoglichkeiten konnen dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A

Der Sauren Global Moderate mit den

aktuellen Anlagezielen startete am 11.12.2023

Gemal} der EU-Richtlinie ,, MiFID*“
(Markets in Financial Instruments Directive)
sowie deren Umsetzung in nationales Recht
dirfen Angaben zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden,

wenn sie sich Uber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

Fondsdaten — Anteilklasse A

30.12.2016,am 11.12.2023

Auflagedatum: - A beaufschlag:
urlag “ Anderung der Anlageziele usgabeautschiag
WKN / ISIN: A2AN1Y / LU1525525306 Fondsmanagementvergiitung:
Fondsvolumen zum 31.12.2023% 7,80 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung:
Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien
ativ vestitionsgrad : 257% Verwaltungsvergiitung?:

(Stand 31.12.2023)"°:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

15% (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote® des Fonds: 25 %)

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

\

) |\$’

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen der
unterschiedlichen Anlageklassen

> Attraktive Wertentwicklung bei
gemaRigtem Rendite/Risiko-Profil

» Mehrwert gegentiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum u.a. aus den Markten fir Aktien,
Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammenset-
zung des Dachfonds oder des
mdoglichen Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken kénnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu der weiteren Anteil-
klasse H.

4%

0,475 % p.a.
0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Fondsmanager

Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich
Laurent Kenigswald
Frank Lipowski

Mark Dowding

Jonathan Golan
Dietmar Zantke
David Stanley
Andreas Meyer
Jonathan Golan
Mike Scott

Mark Mandel

Oliver Kelton

Dirk Enderlein

Stephan Hornung

Stephen Moore

Jeff James

Richard de Lisle

James Salter & David Mitchinson
James Morton & Florian Weidinger

Xavier Morin & Henri Jeantet

James Hanbury
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli

Mark Dowding & Russel Matthews

Tom Hearn & Christian Fiesser
Robert Schwartz

Andrew Gibbs

Stephen Moore

Geoff Oldfield & Richard Stuckey

Eléonore Bunel

Sean H. Reynolds
Philippe Saudreau

Fonds

Rentenfonds (flexibel)

Alternative Balanced Income Fund

Butler Credit Opportunities UCITS Fund
Flossbach von Storch - Bond Opportunities
BlueBay IG Euro Government Bond Fund
Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Global Investment Grade Opportunities
Zantke Euro Corporate Bonds AMI

T Rowe Price Euro Corporate Bond Fund

FS Colibri Event Driven Bonds

Man GLG Dynamic Income

Man GLG High Yield Opportunities
Aktienfonds Global

Wellington Global Stewards Fund
Aktienfonds Europa

Ardtur European Focus Fund

Wellington Strategic European Equity Fund
Squad Growth

Aktienfonds USA

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund
Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund
VT De Lisle America Fund

Aktienfonds Japan

Zennor Japan Fund

Aktienfonds Asien

CIM Dividend Income Fund

Event Driven Fonds

Helium Performance

Aktienfonds Long/Short

Lancaster Absolute Return Fund

InRIS Parus Fund

Global Macro Fonds

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund
Absolute-Return-Fonds (Aktien)

Ennismore European Smaller Companies Fund
Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund
Otus Smaller Companies UCITS Fund
Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund
Ennismore Global Equity Fund
Absolute-Return-Fonds (Renten)

Lazard Credit Opportunities

Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund

Helium Invest

Sonstiges

Gold (Zertifikat)

Liquiditat

Sauren Global Moderate

ESG-Scoring Anteil
12,2 %

1,6 3,9%
0,8 3,8%
1,3 31%
0,6 1,4 %
15,7 %

1,3 42 %
0,9 30%
0,9 2,8%
0,5 2,7%
0,3 15%
-0,1 1,5%
2,5%

3,6 2,5%
8,7%

0,0 33%
2,0 2,8%
1,6 2,6 %
6,9 %

0,0 2,7%
2,0 23%
1,3 19%
15%

2,3 15%
1,9%

1,4 19%
7,7%

1,9 7,7%
6,3 %

-0,1 33%
1,9 3,0%
4,6 %

0,8 4,6 %
13,7%

0,7 32%
1,0 3,0%
1,2 2,8%
0,0 2,5%
0,3 22%
3,7%

1,1 3,7%
10,2 %

1,0 5,6 %
1,8 4,6 %
2,1%

2,1%

23%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der

Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.
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Sauren Global Balanced

Anlageprofil

Der Sauren Global Balanced ist ein ausgewogener vermogensverwaltender Dachfonds. Als moder-
ne Multi-Asset-Strategie bietet er ein breit diversifiziertes Portfolio fiir Anleger mit langfristigem
Anlagehorizont. Der Sauren Global Balanced ist Giberwiegend in andere Fonds, u. a. in Aktienfonds,
Absolute-Return-Fonds und Rentenfonds, investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Anlage-
moglichkeiten kénnen dem aktuell giltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A

11,1%

83%
7,0% 6,9% 71%

,
43% 46% 53 %

1,9%
-3,8% -42% -73%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 20-17 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il Fonds (brutto)

Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse A

31.12.1999 31.12.2003 31.12.2007 31.12.2011 31.12.2015 31.12.2019 31.12.2023
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Il sauren Global Balanced A 110,9%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Klasse des Fonds wurde 1999 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der Fonds an die europdischen
Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen
Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum: 31.12.1999 Ausgabeaufschlag:
WKN / ISIN: 930920 / LU0106280836 Fondsmanagementvergiitung:
Fondsvolumen zum 31.12.20232: 521,95 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung:

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien .
39,1 % Verwaltungsvergiitung?:

(Stand 30.11.2023)°

15% (Mindestkapitalbeteili-

Performance Fee:
gungsquote® des Fonds: 25 %)

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Portfoliostruktur®

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen der
unterschiedlichen Anlageklassen

> Attraktive Wertentwicklung bei ausge-
wogenem Rendite/Risiko-Profil

> Mehrwert gegenliber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum u.a. aus den Markten fir Aktien,
Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammen-set-
zung des Dachfonds oder des
moglichen Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen B, D, H und C.

5%

0,50% p.a.
0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.  Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Sauren Global Balanced

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr >5Jahre Anteil
im Portfolio

. Rentenfonds (flexibel) 11,3%
Laurent Kenigswald Butler Credit Opportunities UCITS Fund 0,8 ¢} 32%
Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich Alternative Balanced Income Fund 1,6 ) 32%
Ariel Bezalel Jupiter Dynamic Bond 0,9 2,6 %
Mark Dowding BlueBay IG Euro Government Bond Fund 0,6 ¢} 2,3%

. Rentenfonds Unternehmensanleihen 112 %
Jonathan Golan Man GLG Global Investment Grade Opportunities 1,3 25%
Andreas Meyer FS Colibri Event Driven Bonds 0,5 ¢} 2,5%
Dietmar Zantke Zantke Euro Corporate Bonds AMI 0,9 o 2,0%
Jonathan Golan Man GLG Dynamic Income 0,3 o 1,9%
David Stanley T Rowe Price Euro Corporate Bond Fund 0,9 ¢} 1,8 %
Rentenfonds Unternehmensanleihen 1,3 e} 0,5%

Aktienfonds Global 3,1%

Mark Mandel Wellington Global Stewards Fund 3,6 3,1%

. Aktienfonds Europa 14,3 %
Oliver Kelton Ardtur European Focus Fund 0,0 ) 46 %
Dirk Enderlein Wellington Strategic European Equity Fund 2,0 42 %
Stephan Hornung Squad Growth 1,6 ¢} 31%
Ivadn Martin Aranguez Magallanes Value Investors UCITS European Equity 2,1 o 24%

[ | Aktienfonds USA 10,1%
Stephen Moore Perspective American Extended Alpha UCITS Fund 0,0 o 38%
Richard de Lisle VT De Lisle America Fund 1,3 2,1%

G. Rafferty, Ch. Swain & S. Molinaroli HC Snyder US All Cap Equity Fund 2,0 o 1,6%
Jeff James Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund 2,0 16%
Jeff James Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund 2,0 1,0%

. Aktienfonds Japan 3,3%
James Salter & David Mitchinson Zennor Japan Fund 2,3 1,8 %
Sophia Li First Sentier Japan Equity Fund 3,0 o 15%

. Aktienfonds Asien 3,8%
Chris Chan New Capital Asia Future Leaders Fund 1,1 1,9%
James Morton & Florian Weidinger CIM Dividend Income Fund 1,4 1,9 %

. Aktienfonds Rohstoffe/Goldminen 1,6%
Evy Hambro BGF World Mining Fund 0,7 (¢} 0,8%
Mark Burridge & David Baker BakerSteel Precious Metals Fund 1,2 ) 0,5%

Evy Hambro BGF World Mining Trust 0,8 o 0,3%
Event Driven Fonds 5,7%

Xavier Morin & Henri Jeantet Helium Performance 1,9 57 %

. Aktienfonds Long/Short 6,9%
James Hanbury Lancaster Absolute Return Fund -0,1 ) 38%
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli InRIS Parus Fund 1,9 e} 3,1%

. Global Macro Fonds 42 %
Mark Dowding & Russel Matthews BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 0,8 ¢} 42 %

. Absolute-Return-Fonds (Aktien) 12,5%
Tom Hearn & Christian Fiesser Ennismore European Smaller Companies Fund 0,7 ) 3,0%
Andrew Gibbs Otus Smaller Companies UCITS Fund 1,2 ) 3,0%
Robert Schwartz Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund 1,0 27%
Geoff Oldfield & Richard Stuckey Ennismore Global Equity Fund 0,3 o 21%
Stephen Moore Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund 0,0 1,7%

. Absolute-Return-Fonds (Renten) 2,7%
Eléonore Bunel Lazard Credit Opportunities 1,1 ¢} 2,7%

. Convertible Arbitrage Fonds 9,0 %
Sean H. Reynolds Lazard Rathmore Alternative Fund 1,0 47 %
Philippe Saudreau Helium Invest 1,8 43%
Liquiditat 0,5%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

’ Sauren o
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20 % -

Sauren Global Stable Growth

Anlageprofil

Der Sauren Global Stable Growth ist ein dynamischer vermogensverwaltender Dachfonds. Als
moderne Multi-Asset-Strategie bietet er eine Verwaltungslosung zur Abdeckung der globalen
Aktienmarkte bei gleichzeitiger Beimischung konservativer Anlagen. Das breit diversifizierte Port-
folio hat eine weltweite Ausrichtung und ist liberwiegend in Aktienfonds und untergeordnet in
Absolute-Return-Fonds und Rentenfonds investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Anlage-
moglichkeiten konnen dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-

Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A

17,1 %
15 % - 139%
10,8 %
! 9,5% %
10%] . 5% 9,4%
55% 7
5%
-28% -6,8 %
o |
- % | I
-10 % |
-15% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I ronds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il Fonds (brutto)
Wertentwicklung seit 15.12.2007 — Anteilklasse A
160 %
120 %
80 %
40 %
0%
-40 %
15.12.2007 31.12.2011 31.12.2015 31.12.2019 31.12.2023
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Il sauren Global Stable Growth A 125,3%

Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte flir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss
er dafiir 1.050,-- € aufwenden. Die Klasse des Fonds wurde 2001 aufgelegt. Die Wertentwicklung
des Fonds wurde vor dem 15.12.2007 unter Umstanden erzielt, welche nicht mehr giiltig sind: Ins-
besondere wurde im Jahr 2014 der Fonds an die europdischen Vorgaben fiir den Fondsbereich an-
gepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds). Zudem
wurde die Anlagepolitik des Fonds (der bis dahin unter dem Namen ,Sauren Global Small Cap“
existierte) am 15.12.2007 geandert.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum:
WKN / ISIN:

Fondsvolumen zum 31.12.20232:

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien

(Stand 30.11.2023)5:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

28.12.2001

791695 / LU0136335097

122,37 Mio. Euro

65,7%

30 % (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote® des Fonds: 51 %)

Ausgabeaufschlag:
Fondsmanagementvergiitung:
Vertriebsstellenvergiitung:
Verwaltungsvergiitung?:

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen
der unterschiedlichen Anlageklassen mit
Schwerpunkt in den globalen Aktien-
markten

» Attraktive Wertentwicklung bei einem
gegenliber dem Aktienmarkt reduzierten
Risiko

» Mehrwert gegentiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufen-
de Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

> Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

> Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum in den Markten fir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammen-
setzung des Dachfonds oder des
moglichen Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken kdnnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen B, D und H.

5%

0,65% p.a.
0,55% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Sauren Global Stable Growth

Fondsmanager

Nicolas Schmidlin & Marc Profitlich
Ariel Bezalel

Jonathan Golan
Andreas Meyer

Mark Mandel
James Hanbury

Oliver Kelton

Dirk Enderlein

Ivan Martin Aranguez
Eric Bendahan
Stephan Hornung
Heiko Veit

Stephen Moore

G. Rafferty, Ch. Swain & S. Molinaroli
Richard de Lisle

Kurt Feuerman

Jeff James

George McCabe

Jeff James

James Salter & David Mitchinson
Sophia Li

Chris Chan
James Morton & Florian Weidinger

James Johnstone

Evy Hambro

Mark Burridge & David Baker
Evy Hambro

Xavier Morin & Henri Jeantet

Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli
James Hanbury

Mark Dowding & Russel Matthews

Tom Hearn & Christian Fiesser
Andrew Gibbs

Geoff Oldfield & Richard Stuckey
Robert Schwartz

Eléonore Bunel

Sean H. Reynolds
Philippe Saudreau

Fonds ESG-Scoring
Rentenfonds (flexibel)

Alternative Balanced Income Fund 1,6
Jupiter Dynamic Bond 0,9
Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Dynamic Income 0,3
FS Colibri Event Driven Bonds 0,5
Aktienfonds Global

Wellington Global Stewards Fund 3,6
Lancaster Developed Markets Fund 0,6
Aktienfonds Europa

Ardtur European Focus Fund 0,0
Wellington Strategic European Equity Fund 2,0
Magallanes Value Investors UCITS European Equity 2,1
Eleva Euroland Selection Fund 2,9
Squad Growth 1,6
Focus Fund Growth Equities HI 1,3
Aktienfonds USA

Perspective American Extended Alpha UCITS Fund 0,0
HC Snyder US All Cap Equity Fund 2,0
VT De Lisle America Fund 1,3
AB Select US Equity Portfolio 1,3
Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund 2,0
Portolan Equity UCITS Fund 0,9
Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund 2,0
Aktienfonds Japan

Zennor Japan Fund 2,3
First Sentier Japan Equity Fund 3,0
Aktienfonds Asien

New Capital Asia Future Leaders Fund 1,1
CIM Dividend Income Fund 1,4
Aktienfonds Frontier Markets

Redwheel Next Generation EM Equity Fund 2,3
Aktienfonds Rohstoffe/Goldminen

BGF World Mining Fund 0,7
BakerSteel Precious Metals Fund 1,2
BGF World Mining Trust 0,8
Event Driven Fonds

Helium Performance 1,9
Aktienfonds Long/Short

InRIS Parus Fund 1,9
Lancaster Absolute Return Fund -0,1
Global Macro Fonds

BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 0,8
Absolute-Return-Fonds (Aktien)

Ennismore European Smaller Companies Fund 0,7
Otus Smaller Companies UCITS Fund 1,2
Ennismore Global Equity Fund 0,3
Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund 1,0
Absolute-Return-Fonds (Renten)

Lazard Credit Opportunities 1,1
Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund 1,0
Helium Invest 1,8
Liquiditat

<1Jahr »>5Jahre Anteil
im Portfolio

3,5%

o 2,0%

1,5%

51%

o 2,9%

(@) 22%

42%

2,1%

2,1%

27,1%

(@] 6,1%

5,0 %

e} 49%

e} 4,6 %

(@] 41%

2,4%

20,7 %

(@) 5,6 %

3,6 %

3,3%

(@) 2,7 %

2,3%

2,1%

1,1%

4,5 %

2,5%

e} 2,0%

53%

2,9%

2,4%

13%

(@) 1,3%

2,3%

(@) 1,1%

) 0,7%

o 0,5%

34%

o 3,4 %

4,7 %

(0] 2,7%

e} 2,0%

2,5%

(e] 2,5%

9,4%

(@] 2,8%

) 2,6 %

o 2,1%

(@) 1,9%

1,7%

(@) 1,7%

3,7%

2,0%

(@) 1,7%

0,7 %

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.

Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der

Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.
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Sauren Emerging Markets Balanced

Anlageprofil

Der Sauren Emerging Markets Balanced ist ein auf alle bedeutenden Anlageklassen der Schwel-
lenlénder ausgerichteter moderner Multi-Asset-Dachfonds fiir risikofreudige Investoren mit lang-
fristigem Anlagehorizont. Das ausgewogene Portfolio ist liberwiegend in andere Fonds, u. a. in
Aktienfonds, Anleihenfonds und Absolute-Return-Fonds der Schwellenlander, investiert. Ausfiihr-
liche Informationen zu den Anlagemaoglichkeiten kénnen dem aktuell gliltigen Verkaufsprospekt
entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewdhrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse D

151%

9,7%

3,6% 35% 35% 35% o
17% 22%
-4,9 % -0,2 ¥ -8,5% - 9
R , HE N o om
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)
Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse D
31.12.2014 31.12.2017 31.12.2020 31.12.2023

Il sauren Emerging Markets Balanced D 24,4 %

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Klasse des Fonds wurde 2011 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der Fonds an die europdischen
Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen
Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse D

Auflagedatum: 25.07.2011 Ausgabeaufschlag:

WKN / ISIN: A1H6AE /LU0580224037

Fondsvolumen zum 31.12.20232: 16,51 Mio. Euro

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien

483%
(Stand 30.11.2023)5:

Verwaltungsvergiitung?:

15 % (Mindestkapitalbeteili-

Performance Fee:
gungsquote® des Fonds: 25 %)

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

Fondsmanagementvergiitung:

Vertriebsstellenvergiitung:

Portfoliostruktur®

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen der
unterschiedlichen Anlageklassen
der Schwellenldnder

» Hohere Mehrwerterzielungschancen in den
ineffizienteren Markten der
Schwellenlander

» Mehrwert gegentiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufen-
de Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

> Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum insbesondere der Schwellenlander
(bspw. politische Risiken, Inflationsrisiken)

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises (bspw. aufgrund Investition in
Schwellenldnder sowie in Wertpapiere mit
geringerer Liquiditat)

» Besondere Risiken von Absolute-
Return-Strategien (bspw. aus Derivaten)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken kénnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen H und C.

5%

0,55% p.a.
0,65% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Sauren Emerging Markets Balanced

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr >5Jahre Anteil
im Portfolio
Rentenfonds Schwellenlinder 18,2 %
Guillermo Ossés Man GLG Global Emerging Markets Bond 0,3 182 %
Rentenfonds Schwellenldnder Unternehmensanleihen 6,6 %
Sune Jensen & Klaus Blaabjerg Absalon EM Corporate Debt -0,5 6,6 %
Aktienfonds Schwellenldnder Global 9,6 %
John Malloy Redwheel Global Emerging Markets Fund 2,2 o 9,6 %
Aktienfonds Asien 32,0%
James Morton & Florian Weidinger CIM Dividend Income Fund 1,4 ) 7,0%
Chris Chan New Capital Asia Future Leaders Fund 1,1 6,6 %
Jorry Ngddekaer Polar Asian Stars Fund 2,5 6,6 %
Martin Lau First Sentier Asia Focus Fund 3,1 ) 6,2 %
Bingchao Cao Xingtai China Fund 0,9 4,5 %
Martin Lau First Sentier Greater China Growth Fund 3,1 1,1%
Aktienfonds Osteuropa 0,2%
Angelika Millendorfer Raiffeisen Russland Aktien -3,2 0,2%
Aktienfonds Frontier Markets 8,7%
James Johnstone Redwheel Next Generation EM Equity Fund 2,3 e} 48 %
Stefan Bottcher Magna New Frontiers Fund 0,1 3,9%
Absolute-Return-Fonds (Renten Schwellenldnder) 18,5%
Polina Kurdyavko & Anthony Kettle BlueBay Emerging Market Uncontrained Bond Fund 1,5 ¢} 18,5 %
Liquiditat 6,3%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.

Die Assetallokation kann variieren.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

@)
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Sauren Global Growth

Anlageprofil

Der Sauren Global Growth ist ein aktienorientierter vermogensverwaltender Dachfonds zur Ab-
deckung der globalen Aktienmarkte fiir Anleger mit ldngerfristigem Anlagehorizont. Das breit
diversifizierte Portfolio hat eine weltweite Ausrichtung und ist liberwiegend in Regionen- und
Landeraktienfonds investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Anlagemdglichkeiten kénnen
dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A

30 % 281%
25 % -
203 %
20% 1 161%
] 12,8% 9
15% 105% S117% 12,5% 103% 109 %
10 % -
50%
5% -
[ ] 8,6 % 17,4%
0%
N % | l
-10 %
-15 % |
-20% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)
Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse A
500 %
400 %
300 %
200 %
100 %
0%
-100 %
01.03.1999 31.12.2003 31.12.2007 31.12.2011 31.12.2015 31.12.2019 31.12.2023
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Il Sauren Global Growth A 374,0%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden. Die Klasse des Fonds wurde 1999 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der
Fonds an die europaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um
einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum:
WKN / ISIN:

Fondsvolumen zum 31.12.2023%:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

01.03.1999
989614 / LU0095335757

351,51 Mio. Euro

30 % (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote? des Fonds: 51 %)

Ausgabeaufschlag:

Fondsmanagementvergiitung:

Vertriebsstellenvergiitung:
Verwaltungsvergiitung?:

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

M

v

Chancen

> Partizipation an den Wertsteigerungen der
globalen Aktienmarkte

» Erzielung eines Mehrwerts gegentiber der
Entwicklung der globalen Aktienmarkte
durch gezielte Auswahl erfolgversprechender
Fondsmanager

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds ausge-
wahlten Zielfonds und dem Anlageuniver-
sum insbesondere aus den Aktienmarkten

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises (bspw. aufgrund Investition in
Schwellenlander, Nebenwerte und
spezifische Branchen)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen B, D und H.

5%

0,75% p.a.
0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Sauren Global Growth

Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr »>5Jahre Anteil
im Portfolio

I Aktienfonds Europa 33,4%
Oliver Kelton Ardtur European Focus Fund 0,0 e} 71%
Ivan Martin Aranguez Magallanes Value Investors UCITS European Equity 2,1 ¢} 55%
Eric Bendahan Eleva Euroland Selection Fund 2,9 o 5,5 %
Dirk Enderlein Wellington Strategic European Equity Fund 2,0 55%
Olgerd Eichler MainFirst Top European Ideas Fund 2,3 o 3,6%
Franz Weis Comgest Growth Europe Opportunities 3,3 ] 3,3%
Heiko Veit Focus Fund Growth Equities HI 1,3 2,9%
I Aktienfonds Europa Nebenwerte 72%
Stephan Hornung Squad Growth 1,6 o 48%
Tom Hearn & Christian Fiesser Ennismore European Smaller Companies Fund 0,7 e} 2,4%
Aktienfonds USA 243 %

Stephen Moore Perspective American Extended Alpha UCITS Fund 0,0 ¢} 7,6 %
G. Rafferty, Ch. Swain & S. Molinaroli HC Snyder US All Cap Equity Fund 2,0 53%
Kurt Feuerman AB Select US Equity Portfolio 1,3 4,6 %
Raphael Pitoun Trium Sustainable Innovators North American Equity 3,0 43%
Derek Deutsch & Mary Jane McQuillen FTGF ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund 3,7 2,5%
I Aktienfonds USA Nebenwerte 14,2 %
Richard de Lisle VT De Lisle America Fund 1,3 49 %
Jeff James Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund 2,0 o 47 %
George McCabe Portolan Equity UCITS Fund 0,9 34%
Jeff James Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund 2,0 12%
Aktienfonds Japan 6,6 %

James Salter & David Mitchinson Zennor Japan Fund 2,3 3,8%
Sophia Li First Sentier Japan Equity Fund 3,0 o 2,8%
Aktienfonds Asien 8,7%

James Morton & Florian Weidinger CIM Dividend Income Fund 1,4 e} 32%
Jorry Ngddekaer Polar Asian Stars Fund 2,5 ¢) 2,9%
Chris Chan New Capital Asia Future Leaders Fund 1,1 2,6%
Aktienfonds Frontier Markets 1,7%

James Johnstone Redwheel Next Generation EM Equity Fund 2,3 0] 1,7%
Aktienfonds Rohstoffe/Goldminen 3,1%

Evy Hambro BGF World Mining Fund 0,7 e} 1,3%
Mark Burridge & David Baker BakerSteel Precious Metals Fund 1,2 e} 1,0%
Evy Hambro BGF World Mining Trust 0,8 ¢) 0,8%
Liquiditat 1,0%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

Sauren
ESG-Scoring
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Sauren Global Opportunities

Anlageprofil

Der Sauren Global Opportunities ist ein aktienorientierter Dachfonds mit spekulativer Ausrichtung
fir risikofreudige Investoren mit langfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio ist liberwiegend in
Fonds fir Marktsegmente mit hohen Ineffizienzen wie Schwellenlander oder Nebenwerte inves-

kaufsprospekt entnommen werden.

tiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Anlagemdglichkeiten kénnen dem aktuell giiltigen Ver-

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Berlicksichtigung der Volumen-

Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A
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o 6,5% 50%
5% -
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Hl Sauren Global Opportunities A 287,4%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023
Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er

dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Klasse des Fonds wurde 1999 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der Fonds an die europaischen
Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen

Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum:
WKN / ISIN:

Fondsvolumen zum 31.12.2023:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

31.12.1999
930921 /LU0106280919

233,89 Mio. Euro

30 % (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote® des Fonds: 51 %)

Ausgabeaufschlag:

Fondsmanagementvergiitung:

Vertriebsstellenvergiitung:
Verwaltungsvergiitung?:

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

‘f‘ r

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen der
globalen Aktienmarkte insbesondere durch
Anlagen in ineffizienten Marktsegmenten

» Hohere Wertsteigerungschancen gegentber
dem breiten Aktienmarkt durch Ausnutzung
hoherer Mehrwerterzielungsmaoglichkeiten
in ineffizienten Marktsegmenten und die
gezielte Auswahl erfolgversprechender
Fondsmanager

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-, Wah-
rungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den flir den Dachfonds ausge-
wahlten Zielfonds und dem Anlageuniver-
sum insbesondere aus den Aktienmarkten

» Risiko erhohter Kurschwankungen des An-
teilpreises (bspw. aufgrund der Investition
in Schwellenlander, Nebenwerte,
spezifische Branchen und Derivate)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden.

5%

1,00% p.a.
0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Fondsmanager

Jonathan Golan

James Hanbury

Oliver Kelton

Mark Costar

Stephan Hornung
Paul Marriage & John Warren
Stephan Hornung & Christian Struck

Jeff James
George McCabe
Jeff James

Richard de Lisle

James Salter & David Mitchinson
James Morton & Florian Weidinger
Chris Chan

Bingchao Cao

Sashi Reddy & David Gait

Jorry Ngddekaer

Martin Lau

Angelika Millendorfer

James Johnstone

Stefan Bottcher

Mark Burridge & David Baker
Evy Hambro

Evy Hambro

James Hanbury

Tom Hearn & Christian Fiesser

Sean H. Reynolds

Fonds

Rentenfonds Unternehmensanleihen

Man GLG Dynamic Income

Aktienfonds Global

Lancaster Developed Markets Fund
Aktienfonds Europa

Ardtur European Focus Fund

JOHCM UK Growth Fund

Aktienfonds Europa Nebenwerte

Squad Growth

Tellworth UK Smaller Companies Fund

Squad Value

Aktienfonds USA Nebenwerte

Heptagon Driehaus US Micro Cap Equity Fund
Portolan Equity UCITS Fund

Heptagon Driehaus US Small Cap Equity Fund
VT De Lisle America Fund

Aktienfonds Japan

Zennor Japan Fund

Aktienfonds Asien

CIM Dividend Income Fund

New Capital Asia Future Leaders Fund

Xingtai China Fund

Stewart Investors Indian Subcontinent Sustainability
Polar Asian Stars Fund

First Sentier Greater China Growth Fund
Aktienfonds Osteuropa

Raiffeisen Russland Aktien

Aktienfonds Frontier Markets

Redwheel Next Generation EM Equity Fund.
Magna New Frontiers Fund

Aktienfonds Rofstoffe/Goldminen

BakerSteel Precious Metals Fund

BGF World Mining Trust

BGF World Mining Fund

Aktienfonds Long/Short

Lancaster Absolute Return Fund
Absolute-Return-Fonds (Aktien)

Ennismore European Smaller Companies Fund
Convertible Arbitrage Fonds

Lazard Rathmore Alternative Fund

Liquiditat

Sauren Global Opportunities

ESG-Scoring

0,3

0,6

0,0
1,9

1,6
3,0
1,6

2,0
0,9
2,0
1,3

2,3

1,4

1,1

0,9

2,4

2,5

3,1

-3,2

2,3
0,1

1,2

0,8

0,7

-0,1

0,7

1,0

<1Jahr >5Jahre Anteil

im Portfolio
2,3%
0] 2,3%
2,4%
2,4 %
9,1%
7,6 %
1,5%
10,4 %
o 71%

o

1,8%
o 1,5 %

19,6 %

o 57%

5,3 %

44%

42%

33%

o 33%
20,7 %

o 6,3%

53%

33%

o 25%
2,4%

0,9%

0,1%

01%

7,8%

o 48%
3,0%

132%

o 51%

o 49%
32%

5,5%

5,5 %

32%

o 32%

1,9%
1,9%
0,5%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der

Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.

@)
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Sauren Absolute Return

Anlageprofil

Der Sauren Absolute Return ist ein konservativer vermogensverwaltender Dachfonds mit Absolute-
Return-Konzept und eignet sich als Anlagemdglichkeit zur Abdeckung des Absolute-Return-
Bereichs bei langerfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio ist breit diversifiziert und uberwiegend
in Absolute-Return-Fonds unterschiedlicher Anlageklassen und verschiedener Strategien investiert.
Ausfiihrliche Informationen zu den Anlagemoglichkeiten kdnnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse A

:
25.% 49%
4,1%
25% 2,8%
= - = u l
;
-8,8 % | -0,2 % -23%
- 3% o W W :
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Fonds (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags Il ronds (brutto)

Wertentwicklung seit Auflage — Anteilklasse A

31.12.2011 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2019 31.12.2021 31.12.2023

Il Sauren Absolute Return A 16,8%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3% muss er
dafiir 1.030,-- € aufwenden. Die Klasse des Fonds wurde 2009 aufgelegt. Im Jahr 2014 wurde der
Fonds an die europaischen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um
einen richtlinienkonformen Fonds (sog. OGAW-Fonds).

Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum:
WKN / ISIN:

Fondsvolumen zum 31.12.20232:

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien

(Stand 30.11.2023)5:

Teilfreistellung fiir Privatanleger:

30.12.2009
AOYA5P /LU0454070557

81,79 Mio. Euro

16,6 %

15 % (Mindestkapitalbeteili-
gungsquote® des Fonds: 25 %)

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

Ausgabeaufschlag:

Fondsmanagementvergiitung:

Vertriebsstellenvergiitung:

Verwaltungsvergiitung?:

Performance Fee:

Portfoliostruktur®

AL 4

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen aus-
gewahlter Absolute-Return-Fonds

» Langfristig wird eine attraktive positive
Wertentwicklung in Euro relativ unabhan-
gig von der Marktentwicklung angestrebt

» Mehrwert gegentiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

> Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum in den Markten fir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund des moglichen Ein-
satzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-
Return-Strategien (bspw. von Derivaten)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell gultigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu den weiteren Anteil-
klassen D, Hund C.

3%
0,50% p.a.

0,45% p.a.

bis zu 0,09% p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Sauren Absolute Return

Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr >5Jahre Anteil
im Portfolio

I Absolute-Return-Fonds (Renten) 10,4 %
Mark Nash Jupiter Strategic Absolute Return Bond -0,3 0] 5,6 %
Eléonore Bunel Lazard Credit Opportunities 1,1 ¢) 4.8 %
Convertible Arbitrage Fonds 13,2%

Philippe Saudreau Helium Invest 1,8 7,2%
Sean H. Reynolds Lazard Rathmore Alternative Fund 1,0 6,0 %
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 50,0 %

Tom Hearn & Christian Fiesser Ennismore European Smaller Companies Fund 0,7 o 7,6 %
Stephen Moore Perspective American Absolute Alpha UCITS Fund 0,0 55%
Andrew Gibbs Otus Smaller Companies UCITS Fund 1,2 e} 51%
Robert Schwartz Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund 1,0 42 %
Léopold Arminjon Lazard European Alternative Fund 1,0 o 4,0%
Eric Bendahan Eleva Absolute Return Europe Fund 3,0 e} 3,8%
Andrew Kurita Heptagon Kettle Hill US L/S Equity Fund 1,0 o 34%
Christopher Crawford Strategic Long Short Fund 1,3 o 34%
David Meyer Schroder GAIA Contour Tech Equity 1,3 34%
Geoff Oldfield & Richard Stuckey Ennismore Global Equity Fund 0,3 o 32%
Charles-Henri Néme Exane Ceres Fund 0,8 o 32%
Ben Wallace & Luke Newman Janus Henderson Absolute Return Fund 1,0 32%
Event Driven Fonds 113 %

Xavier Morin & Henri Jeantet Helium Performance 1,9 75 %
Jamie Sherman KL Event Driven UCITS Fund 0,3 e} 3,8%
Aktienfonds Long/Short 7,9%

James Hanbury Lancaster Absolute Return Fund -0,1 e} 4,0 %
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli InRIS Parus Fund 1,9 o 3,9%
I Global Macro Fonds 5,4 %
Mark Dowding & Russel Matthews BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 0,8 o 54%
Liquiditat 1,9%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Fiir die markierten Fonds bestehen aktuell Kapazitdtsbeschrankungen.

Sauren ESG-Scoring

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren @
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein

hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der S
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden. ESG-Scoring
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Sauren Dynamic Absolute Return

Anlageprofil

Der Sauren Dynamic Absolute Return ist ein dynamischer Dachfonds mit Absolute-Return-
Konzept und bietet eine konzentrierte Anlagemoglichkeit im Absolute-Return-Bereich bei lan-
gerfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio ist liberwiegend in Absolute-Return-Fonds investiert,
welche moglicherweise eine hohere Volatilitdt aufweisen. Ausfiihrliche Informationen zu den
Anlagemaoglichkeiten kdnnen dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung vom 31.12. bis zum 31.12. — Anteilklasse D

10 % 82%
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9
3% 29%
1,7%
11,4 % [ 03% . 1,5% 11% 09%
0% [ ] L L
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Il sauren Dynamic Absolute ReturnD 3,9 %

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3% muss er
dafiir 1.030,-- € aufwenden.

Die Klasse des Fonds wurde 2013 aufgelegt.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse D

Portfoliostruktur®

_ 4

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen aus-
gewahlter Absolute-Return-Fonds

> Langfristig wird eine attraktive positive
Wertentwicklung in Euro unter Inkauf-
nahme moglicher erhohter Volatilitat an-
gestrebt

> Mehrwert gegentiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

> Risiko des Anteilwertrlickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

> Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewabhlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum in den Markten fir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

> Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund des moglichen Ein-
satzes von Derivaten

> Besondere Risiken von Absolute-
Return-Strategien (bspw. von Derivaten)

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds
oder der Zielfonds nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu der weiteren Anteil-
klasse I.

Auflagedatum: 27.12.2013 Ausgabeaufschlag: 3%
WKN / ISIN: A1WZ3Z / DEOOOA1WZ3Z8 Fondsmanagement- und Verwaltungsvergiitung: ~ 0,80%p.a.
Fondsvolumen zum 31.12.2023% 9,96 Mio. Euro Vertriebsstellenvergiitung: 0,55% p.a.
Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien .
20,5% Verwahrstellenvergiitung: 0,05% p.a.

(Stand 30.11.2023)5:

e L keine (Mindestkapitalbeteili- )
Teilfreistellung fiir Privatanleger: Performance Fee: keine

gungsquote* des Fonds: 0%)

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 31.12.2023 Sauren Dynamic Absolute Return

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1lJahr >5Jahre Anteil
im Portfolio
Absolute-Return-Fonds (Renten) 9,1%
Eléonore Bunel Lazard Credit Opportunities 1,1 ¢) 9,1%
Convertible Arbitrage Fonds 8,6 %
Sean H. Reynolds Lazard Rathmore Alternative Fund 1,0 8,6 %
Absolute-Return-Fonds (Aktien) 48,8 %
Tom Hearn & Christian Fiesser Ennismore European Smaller Companies Fund 0,7 e} 12,0%
Andrew Gibbs Otus Smaller Companies UCITS Fund 1,2 o 10,4 %
Robert Schwartz Cooper Creek North America LS Equity UCITS Fund 1,0 9,4 %
Barry Norris VT Argonaut Absolute Return Fund -1,1 8,6 %
Geoff Oldfield & Richard Stuckey Ennismore Global Equity Fund 0,3 ¢} 8,4 %
Aktienfonds Long/Short 22,0%
James Hanbury Lancaster Absolute Return Fund -0,1 e} 12,6 %
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli InRIS Parus Fund 1,9 e} 9,4 %
Global Macro Fonds 99%
Mark Dowding & Russel Matthews BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund 0,8 9,9%
Liquiditat 1,5%

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.
Die Assetallokation kann variieren.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra- \ /
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh- \
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies

im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren @
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein

hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der ’ S
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden. ESG-Scoring
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Sauren Global Hedgefonds

Anlageprofil

Der Sauren Global Hedgefonds ist ein Dach-Hedgefonds und eignet sich zur Abdeckung des
Hedgefonds-Segments in einem Portfolio bei ldngerfristigem Anlagehorizont. Das Portfolio ist
Uberwiegend in Hedgefonds unterschiedlicher Anlagestile, Anlagestrategien und Anlageuniversen
investiert. Ausfihrliche Informationen zu den Anlagemoglichkeiten konnen dem aktuell giiltigen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewahrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hauses
Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Beriicksichtigung der Volumen-
Rahmenbedingungen.

Jahrliche Wertentwicklung — Anteilklasse A

Il Sauren Global Hedgefonds A 53,5%

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung*#

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Stand: 16.12.2023

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir 1.050,-- € aufwenden.

Die Klasse des Fonds wurde 2004 aufgelegt.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsdaten — Anteilklasse A

Auflagedatum: 27.07.2004 Ausgabeaufschlag:

WKN / ISIN: AOCAV2 /LU0191372795

Fondsvolumen zum 18.12.20232: 19,12 Mio. Euro

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien Verwaltungsvergiitung:

(Stand 31.10.2023)5: m2e

Verwahrstellenvergiitung:

Teilfreistellung fiir
Privatanleger:

keine (Mindestkapitalbeteili-

gungsquote* des Fonds: 0%) Performance Fee:

Hinweis: Eine Ubersicht der rechtlichen Hinweise und FuRnoten finden Sie auf Seite 30.

Vergiitung des Anlageberaters:

Vertriebsstellenvergiitung:

Portfoliostruktur®

4

Chancen

> Partizipation an den Wertsteigerungen aus-
gewadhlter Hedgefonds

> Langfristig wird ein positiver attraktiver
Ertrag in moglichst geringer Abhdngigkeit
von der Marktentwicklung angestrebt

> Mehrwert gegeniiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und laufende
Uberwachung der Portfoliopositionen

Risiken

> Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kurs-,
Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageuni-
versum in den Markten fiir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

> Risiko erhohter Kursschwankungen des An-
teilpreises aufgrund der Zusammensetzung
des Dach-Hedgefonds oder des moglichen
Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Hedgefonds (bspw.
Kredithebel oder Leerverkaufe)

> Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

> Risiko, dass die Anlageziele des Dach-
Hedgefonds oder der Zielfonds nicht er-
reicht werden

Der Bundesminister der Finanzen warnt:

Dieser Investmentfonds investiert in

Hedgefonds, die keinen gesetzlichen

Leverage- oder Risikobeschrankungen
unterliegen.

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuell giiltigen Verkaufs-
prospekt entnommen werden. Dort finden sich
auch Informationen zu der weiteren Anteil-
klasse I.

5%

1,00% p.a.

0,85% p.a.

bis zu 0,125 % p.a.
bis zu 0,07 % p.a.

keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu.



Portfolioaufstellung’ zum 18.12.2023 Sauren Global Hedgefonds

Fondsmanager Fonds ESG-Scoring < 1Jahr >5Jahre Anteil
im Portfolio

Hedgefonds Long/Short Equity (long bias)

Dirk Enderlein Elbe Investors 1,3 e}

Hedgefonds Long/Short Equity (flexibel)

Tom Hearn & Christian Fiesser Ennismore European Smaller Companies Hedge Fund 0,7
Fabrice Vecchioli & Edouard Vecchioli Parus Fund 1,9
Andrew Gibbs Otus Smaller Companies Fund 1,2

Hedgefonds Event Driven

Jamie Sherman KL Special Opportunities Fund 0,3

Hedgefonds Long/Short Credit

Geraud Charpin BlueBay Credit Alpha Long Short Fund 1.2
Barend Pennings Gladwyne Fund (Exiting Share) -1,8
Liquiditat

10,2 %

10,2 %

42,5 %

0] 14,9 %

0] 14,0 %

0] 13,6 %

16,6 %

16,6 %

19,7 %

©) 192 %

0,5%

11,2 %

Die Vermogenswerte (Zielfonds) werden ausschlieBlich zur Veranschaulichung der Portfolioaufstellung gezeigt und werden von uns nicht beworben oder zum Erwerb angeboten.

Die Assetallokation kann variieren.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren ESG-Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vorgehens ist es, zu hinterfra-
gen, in welchem Umfang der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale Aspekte und Grundsétze einer nachhaltigen Unterneh-
mensflihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht (,ESG Aspekte” — Environment, Social, Governance), ohne dass dies
im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittelbare Rolle spielt. Das ESG-Scoring Verfahren
hat nicht die Funktion eines Qualitatssiegels. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein
hinsichtlich der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien entwickelt. Nahere Informationen zum Verfahren kénnen der
Internetseite www.sauren.de/esg-scoring entnommen werden.
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Rechtliche Hinweise und FuRnoten
Dieses Doku “rhent”dj.ent_u.a; als Marketing-Information

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie
bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage flir den Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils gliltige Verkaufsprospekt
mit den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlagebedingungen, der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der
letzte verdffentlichte ungeprifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54
in 50468 Koln (siehe auch www.sauren.de) und bei der Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A., société anonyme (siehe auch www.ipconcept.
com) oder - fiir den Sauren Dynamic Absolute Return - bei der Kapitalanlagegesellschaft HANSAINVEST (siehe auch www.hansainvest.de) erhaltlich sind. Die
Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a
der Richtlinie 2009/65/EGund Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Quelle der in dieser Broschiire enthaltenen Informationen: Sauren Fonds-Research AG.

FuBnoten in diesem Dokument:

1 Hinweise zur Wertentwicklung:
Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung berticksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn
anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht
mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusatzliche, die Wertentwicklung
mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wert-
entwicklung niedriger ausfallen lassen. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung / der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken erhéhte
Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

2 Fondsvolumen
Die Angabe zum Fondsvolumen bezieht sich auf die Summe aller Anteilklassen des Fonds.

3 Verwaltungsvergitung
Aus der Vergutung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle sowie der Verwahrstelle beglichen.

4 Mindestkapitalbeteiligungsquote
Die Mindestkapitalbeteiligungsquote ist fiir die steuerliche Eingruppierung des Fonds im Rahmen der Teilfreistellung von Bedeutung und lasst keine un-
mittelbaren Riickschliisse zur Abhéngigkeit des Portfolios von der allgemeinen Aktienmarktentwicklung zu. Die steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch
von den persénlichen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers abhingig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

5 Indikativer Netto-Investitionsgrad
Die indikative Netto-Aktienquote im vorgenannten Sinne beschreibt die Abhdngigkeit des Portfolios von der allgemeinen Aktienmarktentwicklung. Die
Netto-Aktienquote resultiert aus dem Aktien-Investitionsgrad der jeweiligen Zielfonds entsprechend ihrer Gewichtung sowie des Dachfonds und beinhal-
tet jeweils auch indirekte Positionen, Giber welche Entwicklungen am Aktienmarkt in das Fondsvermégen einflieBen (z. B. liber Derivate). Die Berechnung der
Netto-Aktienquote ist von der Datenlieferung, -qualitat und dem -lieferungszeitpunkt der jeweiligen Zielfonds abhdngig und insofern immer nur als stark
verallgemeinernder Schatzwert auf Basis des vorhergehenden Monatsultimos zu verstehen.

6 Portfoliostruktur
Die Farbgebung entspricht derjenigen der Portfolioaufstellung der Folgeseite.

7 Portfolioaufstellung
Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass die Portfolioaufstellung lediglich einen summarischen Uberblick Gber die Zusammensetzung gibt und fortlau-
fenden Anderungen unterworfen ist. Rechtsverbindliche Angaben entnehmen Sie bitte ausschlieRlich dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht. Bitte
beachten Sie, dass die Gewichtungen der Zielfonds auf eine Nachkommastelle gerundet sind. Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die ausgewiesene
Kategoriesumme von der Summe der Einzelgewichtungen und die Gesamtsumme von 100% abweichen. In der vereinfachten Zusammenfassung werden
unterschiedlich ausgestaltete Anteilklassen nicht gesondert ausgewiesen.

8 Hedgefonds
Der jeweils zum zwolften Luxemburger Bankarbeitstag des Monats (bis Dezember 2009 der jeweils zum zehnten Luxemburger Bankarbeitstag) festgestellte
Anteilpreis des Sauren Global Hedgefonds berticksichtigt die zuletzt zur Verfligung stehenden Anteilpreise der Zielfonds, welche i. d. R. zum Monatsultimo
festgestellt werden. Daher spiegelt der festgestellte Anteilpreis des Sauren Global Hedgefonds im Wesentlichen die Marktentwicklung des Vormonats wi-
der. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit wird dies in der obigen Darstellung berlicksichtigt, indem die mittels der Anteilpreise ermittelten monatlichen
Wertentwicklungsangaben des Fonds der Indexentwicklung zum vorhergehenden Monatsultimo gegentiber gestellt werden.

9 Zusatz ,Indikativer Netto-Investitionsgrad“ Sauren Global Moderate
Wegen der Umstellung des Dachfonds zum 11.12.2023 wurde zur Ermittlung des Schatzwertes der Netto-Aktienquote die Zielfondsdaten per 30.11.2023
und die Zielfonds Gewichtung per 31.12.2023 verwendet.
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Uber 20 Jahre Sauren Dachfonds
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Managerpersonlichkeiten als Schlissel zum Erfolg

Die 1991 gegriindete Sauren Gruppe ist heute der fiihrende un-
abhangige Spezialist fiir qualitative Fondsanalysen, bei denen die
personlichen Fahigkeiten des Managers im Mittelpunkt stehen. Mit
30 Mitarbeitern und Ulber 2,2 Mrd. Euro verwaltetem Vermogen
hat sich Sauren einen festen Platz unter den erfolgreichsten Dach-
fonds-Managern Europas erobert. Die 13 Sauren Dachfonds decken
alle wichtigen Anlagesegmente ab und wurden wiederholt ausge-
zeichnet.

Wir glauben daran, dass der mit Abstand wichtigste Faktor fiir den
Erfolg eines Investmentfonds die personlichen Fahigkeiten seines
Managers sind. Daher setzen wir seit Uber 25 Jahren konsequent
und erfolgreich darauf, mit unserer einzigartigen qualitativen Ana-
lyse die Potenziale exzellenter Fondsmanager weltweit zu erkennen
und flr unsere Dachfonds zu nutzen. Wir sind fest liberzeugt davon,
dass die Verbindung zwischen dem Mehrwert eines aktiven Fonds-
managements und der breiten Diversifizierung in einem Dachfonds
zu einer hervorragenden Vermogensverwaltung fiir Anleger und
Berater fuhrt.

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen der im Portfolio enthal-
tenen Anlageklassen

» Attraktive Wertentwicklung im Rahmen des jeweiligen Rendite/
Risiko-Profils

» Mehrwert gegeniiber dem Marktdurchschnitt aufgrund erfolg-
reicher Fondsmanagerselektion

> Aktives Dachfondsmanagement und laufende Uberwachung
der Portfoliopositionen

» Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der
Investitionen

Bitte beriicksichtigen Sie bei einer Investition in den Fonds samt-
liche Eigenschaften und Ziele wie sie in dem aktuellen Verkaufs-
prospekt beschrieben sind.

Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte:
https://www.sauren.de/nachhaltigkeitsauswirkungen

SAUREN FONDS-SERVICE AG

Im MediaPark 8 (KdInTurm) | 50670 Koln
Postfach 102854 | 50468 Kdln
www.sauren.de

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund allgemeiner Markt-
risiken (bspw. Kurs-, Wahrungs- oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds ausgewahlten Zielfonds und
dem Anlageuniversum in den Markten fiir Aktien, Anleihen,
Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des Anteilpreises aufgrund
der Zusammensetzung des Dachfonds oder des moglichen Ein-
satzes von Derivaten

» Abweichung der tatsdchlichen Fondsinvestitionen von den
Nachhaltigkeitsvorstellungen des Anlegers

» Die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten kann sich
nachteilig auf die Wertentwicklung auswirken

» Generell birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds oder der Zielfonds
nicht erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken kénnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Dies ist eine Marketing-Information.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufspros-
pekt. Verbindliche Grundlage fiir den Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement
bzw. den Anlagebedingungen, der zuletzt veréffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veréffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der
Vertriebsstelle Sauren Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 KoIn (siehe auch www.sauren.de) und bei der Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A,, société anonyme
(siehe auch www.ipconcept.com) oder - fir den Sauren Dynamic Absolute Return - bei der Kapitalanlagegesellschaft HANSAINVEST (siehe auch www.hansainvest.de) erhltlich sind. Die
Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG
und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar. Quelle der in dieser Broschiire enthaltenen Informationen: Sauren Fonds-Research AG.
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