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Griindungshistorie deutscher Robo-Advisor
Wie lange gibt es welchen Anbieter?

i;jl vaamo ﬁj WHITEBOX R & B l N B 5 moneyfarm
te 0 truevest. Baloise
g @ GINMON | MONVISO
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Chart 15: 2020 on pace for a record year of ETF inflows Chart 16: More passive than active by 2022
Share of passive vs. active equity funds
500 i
B Cross-asset ETF flows ($bn) $465bn wioton 100% -
450 Projection based
i on trailing 5y
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Source: BofA Research Investment Committee, Bloomberg; US-listed equity, fixed incorme,
commodity, & alternative ETFs; 2020 total assumes 5yr average December flows. Source: BofA Global Investment Strategy, EPFR
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ETF-MARKT IM UBERBLICK
Dile fiinf groBten ETFs

In Deutschland (Volumen)’ G extra ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF [WKN: AORPWH) 30,9 Mrd.€

ETF-Volumen nach Regionen?

Vanguard S&P 500 UCITS ETF (WKN. AXS3)

(WKN: AXS) 2 -
4 [

40 Jahre, Angestellter
Nettoeinkommen: ca. 2.500 €

I Vi ) : ca. 35.
Die fiinf groBten ETF-Anbieter T ermagen: ca. 35.000 € (
in Europa (Marktanteil)? d USA und Kanada

e ka o Asien Pacific
Latin Amerika o Japan

Darum nutze ich ETFs:
© Niedrige Kosten
© Hohe Diversifikation
@ Einfache Geldanlage
. 2020
© Flexibel handelbar
‘.4'3 % © Grof3e Transparenz
iShares

Entwicklung ETF-Volumen Europa?®

Anlagevolumen In ETFs von Privatanlegern In Deutschland’

2016 2017 2018 2019 2020

22009

Quelien: 'extraETF co , Stand: 12  JETFGI.com, Stand: 31.12.2020 © Diana Hirzel - extraETF.com
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Beispielhafte Einflussfaktoren auf das (un)bewusste Denken und Handeln

eines Anlegers

1990-1999 New Economy/Old 2000-2009

Borseneuphorie Technolog EU-Osterweiterung/Konvergenzen

Bﬁm::;pfr:ﬁ Sclhwnnlhnmﬂnder Alan Greenspan Starker Euro/schwacher US Dollar

Wirtschafisschwiiche Deutschland 11, September 2001
Bérsengang Dt. Telekom Hohe Arbsitslosigkeit/Agenda 2010 2.Golfkrieg
Globalisierung 1. Golfkrieg Finanzkrise
Lehmann-Pleite
Ende Hoechzinsphase Platzen US Immobilienblase
André Kostolany oihr Geld ist sicher”
Abgeltungsteuer/Altbestinde
Neuwe Geldmarktpolitilc Krise offene

1. Ziel: Wahrungsstabilitst 7 R Immobilienfonds

Griechenland-/Eurokrise

? ?
Social Media  Dieselgate
: Starker US-Dollar/schwacher EURO
2 Inflations&ngste : Ultralockere Geldmarktpolitik
Historische Konjunkturpakets Kriege Syrien/Russland-Ukraine
Politischer Rechtsruck
? Wirtschaftsei
? nbruch Ll andel Fliichtlingskrise
Kryptowdhrung Trump US Prasident Brexit
Corona Indexfonds Populismus
Aktienrallye
2020-2029 Handelskrieg USA/China 2010-2019

D
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Favorisierte Fondstypen und Wertpapiere

1990-1999 2000-2009
Osteuropafonds
Bundesschatzbriefe Neue Markt Fonds Total-Return-Fonds
Dt. Telekom EMTV ABS-Fonds Rentenfonds
Globale Aktienfonds

Globale Aktienfonds, Schwerpunkt Europa
Zertifikate
Emerging-Markets/Chinafonds

Mischfonds mit
Verlustbegrenzungsstrategien

Gold/Gold{minen)fonds
Wandelanleihenfonds

Garantie-Kapitalversicherungen gjatechfonds

Thailandfonds

Osteuropafonds
Festgelder

Regionale Aktienfonds

Gold/Gold{minen)fonds

Absolute Return Fonds
High-Yield Fonds
Mischfonds Aktien/Renten

ETF
Multi-Asset-Fonds

Valuefonds
Globale Aktienfonds, Schwerpunkt USA
Bitcoin

2020-2029 ! Technologi¢fonds Verwaltungen mitETFs  2010-2019| (.
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Arten von Kundenbeziehungen

Verbundenheit

Kunde bleibt in der Beziehung, weil
er es will. (Begeisterter Kunde)

&
Soll-Position
Kundenbindung aufgrund Kundenbindung aufgrund '
von Verbundenheit von Ver- und Gebundenheit Gebundenheit
Kunde bleibt in der Beziehung, weil
Br as muss.
% >

(Durch Wechselbarrieren wie

: = = vertragliche Bindung oder
Transaktionskaufer Ausbeutungsposition technische Barrieren)

Kundenbindung aufgrund
von Gebundenheit

Keine Kundenbindung
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S Steuerkolumne % [ ETFsin den USA profitieren vor = X + [~} = X
c @ dasinvestment.com/etfs-profitieren-vor-allem-von-dieser-steuerbeguenstigung/ h* ¢ E'n I * 2
22 Apps Fp Robo-Advisor far B... Aus Internet Explor.. @ Fondsnet.com E Leseliste
i ’ 9 Reqistrieren Login Watchlist Musterdepot Newsletter
. ) o ° DAS [RVESTMENT alSRDE COLUMBIA Suche, Min. 3 Zeichen
= DASINVESTMENT bl @ e ®
TOPTHEMEN ~ EONDS ~ FONDS-ANALYSE ~ NACHHALTIGKEIT MEDIATHEK ~ MARKTE ~ FINANZBERATUNG ~ VERSICHERUNGEN ~ ETFS & INDEXFONDS ~ EXPERTEN ~ SERVICES ~

ANUIEad DEYD (RULUIIIDL * L7.W0.£ULL * LEDTUAUTI. O ITHIIULETT

VON WEGEN NIEDRIGE GEBUHREN

ETFs in den USA profitieren vor allem
von diesem Steuervorteil

Erfreuliche Anlageergebnisse und niedrige Gebiihren - das sind die Argumente, die gemeinhin als
Vorteile von ETF-Investments gegeniiber aktiv gemanagten Fonds gelten. Die Autoren einer US-
Studie meinen nun: Der enorme Absatzerfolg von ETFs in den USA hat vor allem steuerliche
Griinde. Steuer- und Anlageexperte Andreas Beys vom Fondshaus Sauren hat sich die Studie

angesehen.
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Chart 15: 2020 on pace for a record year of ETF inflows
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Source: BofA Research Investment Committee, Bloomberg; US-listed equity, fixed income,
commodity, & alternative ETFs; 2020 total assumes 5yr average December flows.
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Chara nf naceira ve artiva aaiite
>hare of passive vs. active equity tund

Chart 16: More passive than active by 2022
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Source: BofA Global Investment Strategy, EPFR
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Panel C: Cumulative Net Flows of US Equity Funds since 2004 (CRSP Universe)
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Figure V1I: Allocation to ETFs by Investment Advisors to Tax-Sensitive Clientele
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& Startpage Suchergebnisse X B The ETF Tax Dodge: This Loopho! X } The ETF Tax Dodge Is Wall Street X + [~} — X
C @ bloomberg.com/graphics/2019-etf-tax-dodge-lets-investors-save-big/ rd E’n S 2

2 Apps  Fp Robo-Advisor fur B... Aus Internet Explor... @ Fondsnet.com [E] Leseliste

=Menu Q Search Bloomberg Businessweek Signin  Subscribe

W 28 Marz 2019

The ETF Tax Dodge Is
Wall Street’s ‘Dirty Little

Secret’

Banks are pumping billions of dollars into and out of funds
with “heartbeat” trades.

By Zachary R. Mider, Rachel Evans, Carolina Wilson and
Christopher Cannon

Your monthly limit of free content is about to expire. Stay on top of historic market volatility. Try 3 Claim This Offer Sign In
months for €754 €0.43 per week. Cancel anytime.

0D Bloomberg Anywhere clients get free access
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Beats Go On
IWF was among funds posting a huge inflow on Wednesday
W iShares Russell 1000 Growth ETF daily fund flow
6693,9399
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Source: Bloomberg

K ## F#

LD ;)!&#L , .; ).+0)%Z;?z#+ 1 )0.+! "/‘)’#_+# SAUREN




0 ! ) ).+#

S Steuerkolumne X m Worauf Anleger bei der Beurteilt. X -+ ° = x
C' @ dasinvestment.com/anlage-experte-andreas-beys-worauf-anleger-bei-der-beurteilung-von-fondskosten-achten-sollten/ brd @'n QL B 2
i2 Apps  Fp Robo-Advisor far B... Aus Intemet Explor.. @ Fondsnet.com [E Leseliste
: p Registrieren Login Watchlist Musterdepot Newsletter
S ° ° DAS INERZTRENT ls PUE COLUMBIA Suche, Min. 3 Zeichen
= DASINVESTMENT o v ®
TOPTHEMEN ~ EONDS ~ EONDS-ANALYSE ~ NACHHALTIGKEIT MEDIATHEK ~ MARKTE ~ FINANZBERATUNG ~ VERSICHERUNGEN ~ ETFS & INDEXFONDS ~ EXPERTEN ~ SERVICES ~
AUIEas DEYS (NULUTIIIDY = £7.U0.£UZU = LESTUAUEL. LU MIHIULET

ANLAGE-EXPERTE ANDREAS BEYS
Worauf Anleger bei der Beurteilung
von Fondskosten achten sollten

Anleger erhalten in diesen Wochen und Monaten den jdhrlichen Ex-post-Kostenausweis der
Depotbanken und Finanzdienstleister. Er beinhaltet alle Kosten und Nebenkosten sowie
Zuwendungen, die fiir die Wertpapierdienstleistung und das Finanzinstrument im abgelaufenen
Kalenderjahr angefallen sind. Anlageexperte Andreas Beys, Vorstand beim Fondshaus Sauren,
erldutert, was Anleger bei der Bewertung der Kosten beriicksichtigen sollten.
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S Steuerkolumne X m .Robo-Studie wirft neues Lichtat X m Worauf Anleger bei der BeurteilL X | + ° = x
c @ dasinvestment.com/robo-studie-wirft-neues-licht-auf-aktiv-passiv-debatte/ ¥r @'u L R 2
= Apps  Fp Robo-Advisor fur B... Aus Internet Explor.. @ Fondsnet.com [E] Leseliste
-
Reqistrieren Login Watchlist Musterdepot Newsletter

Suche, Min. 3 Zeichen

ACOLUMBIA
L THREADNEEDLE

00 ASINVESTMEN

MEDIATHEK ~ MARKTE = FINANZBERATUNG ~ VERSICHERUNGEN ~

AU EAd DEYD (RULUIITIDLY

ETFS & INDEXFONDS ~ EXPERTEN ~ SERVICES -

FONDS ~ FONDS-ANALYSE ~ NACHHALTIGKEIT
LJ.WU.ZULL * LEITUAUCT. 7 PITIULTTT

TJOPTHEMEN ~

SAUREN-PROFI ANDREAS BEYS

»,Robo-Studie wirft neues Licht auf
Aktiv-passiv-Debatte”

Robo-Advisor, die vor allem mit Indexfonds anlegen, erwirtschaften sehr unterschiedliche
Renditen, deckte eine Studie von Fondsconsult jiingst auf. Die Studienergebnisse werfen ein neues
Licht auf die Diskussion aktives versus passives Investieren, meint Andreas Beys. Oft werde hier zu

pauschal argumentiert, kritisiert der Anlageexperte von Sauren Fonds-Service.
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Statisch/ Klassische VV

Passiv

Digitale Algorithmen

Vermdgensverwaltung

Dynamisch/
Aktiv

Mensch und Maschine/Hybrid

Statisch Klassische VV

Fintego, Quirion, growney, Fidelity, Estably, Solidvest, VisualVest, Warburg, LIQID Select,
LIQID Global, raisin.invest vividam, Zeedin

Algorithmen Hybrid

ginmon, Minveo, Scalable, Bevestor, cominvest, ROBIN, investify

Whitebox, Smavesto, Evergreen
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AUSWERTUNG SCORING

Minveo 7,23 17,86 2,13 4,10 -2,43 1,30
Solidvest 5,40 20,41 1,26 7,99 -8,68 2,00
Zeedin -IVV 2,37 25,05 1,18 10,25 -11,79 2,30
LIQID - Global 4,52 22,05 1,12 9,72 -12,05 2,30
Zeedin - FWW 3,84 23,21 1,13 10,08 -11,46 2,70
cominvest 2,38 21,36 1,12 9,43 -10,07 2,70
Smavesto -0,52 14,22 1,16 6,27 -7,09 2,70
fintego 4,90 22,12 1,06 10,31 -12,52 2,70
bevestor 3,85 22,23 1,04 10,60 -12,51 2,70
VisualVest 3,22 23,14 1,04 11,00 -13,32 2,70
Whitebox 2,70 17,61 0,97 9,22 -10,40 2,70
investify 1,74 16,04 1,02 8,01 -10,48 2,70
ROBIN 0,43 13,21 0,99 6,92 -8,51 2,70
Fidelity W. Exp. 6,45 19,87 0,86 11,92 -14,86 2,70
growney 3,22 17,48 0,81 11,29 -13,42 2,70
Warburg 1,04 17,78 0,86 10,67 -13,88 3,00
ginmon -0,23 12,69 0,81 8,34 -10,57 3,00
LIQID - Select 0,24 19,07 0,82 12,10 -15,08 3,00
quirion -0,28 15,30 0,66 12,62 -16,25 3,30 K ##
Scalable -3,85 9,27 0,59 8,80 -11,82 3,30 ¢ )17,)@*
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