os chemins se recroiseront a nou-
veau — ,,Unsere Wege werden sich
wieder kreuzen®, sagen die Franzo-
sen, wenn ein Abschied bevorsteht
und ein Wiedersehen ungewiss ist. ,,You
always meet twice®, lautet der Spruch auf
Englisch. Und hierzulande kennt jeder den
Satz: ,,Man trifft sich immer zweimal im
Leben.“ Hitte Eckhard Sauren nach einem
Motto fiir die Sauren Golden Awards 2015

80
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gesucht, dann wire das Thema ,,Wiederse-
hen“ sicher genau das richtige gewesen. Denn
in diesem Jahr stand die feierliche Preisver-
leihung in Frankfurt ganz im Zeichen der
Wiederbegegnung — und erneuter Auszeich-
nungen fiir schon einmal gekiirte Preistrager.

Finf der acht Award-Gewinner, die 2015
eine Auszeichnung bekamen, wurde diese
Ehre schon zum zweiten Mail zuteil. Einer
von ihnen war Olgerd Eichler. Der 48-Jahrige,

FONDS

der bei Mainfirst fiir den Mainfirst Top Euro-
pean Ideas hauptverantwortlich ist, erhielt die
Ehrung in der Kategorie ,,Aktien Europa“.

Ein herzliches Dankeschén
,.Ich bedanke mich fiir diese wunderbare
Veranstaltung®, sagte Eichler, als er auf der
groflen Biihne im festlich geschmiickten
Wintergarten der DZ Bank in Frankfurt seinen
Preis entgegennahm. ,Ich bedanke mich

Foto: © Christoph Hemmerich



umso mehr, als ich zum wiederholten Male
an dieser Stelle stehe®, sagte der Award-
Gewinner sichtlich erfreut. Vor vier Jahren
hatte der studierte Betriebswirt den gleichen
Preis fiir das hervorragende Management
desselben Fonds erhalten.

Nicht nur Eichler hatte fast das Gefiihl, eine
Art Déja-vu zu erleben. Die geladenen Giste,
die der groflen Gala schon langer treu sind,
fiihlten sich an eine ganz dhnliche Szene aus

Golden @ards von links): Eckhard Sauren
Managem

ill Miller Legg Mason /
Vorne) Gm

dem vergangenen Jahr erinnert. 2014 musste
Ed Cowarts seinen Riickflug nach Florida
zum zweiten Mal mit leichtem Ubergepéick
antreten. Der Manager von Eagle Asset
Management und verantwortliche Anlage-
stratege des Nordea North America All Cap
Fund durfte den Sauren Golden Award in der
Kategorie ,,Aktien USA“ mit nach Hause
nehmen. Genau diese Trophie hatte er auch
schon 2013 errungen — und stolz ein Handy-

FONDS

nd
on (

Insgesamt 1 96 Fondsmanager
stehen auf-der Liste der
Goldmedaillengewinner f

{m-Rahtmen der

. .. Sauren Golderi Awards 20! 5,

4 Die Besten werden traditiorel

Tt 1/ : besqnders geehrt.

search Leo Perry
Starcaprtal
is Investment M

jsmore Fund Mg
Idemorgen (

foto an seine Tochter geschickt. Ein sehr emo-
tionaler Moment, an den der bescheidene
Fondsmanager immer noch gern zuriickdenkt.

Zwei Awards in Folge
Im vergangenen Jahr war es Ed Cowarts,
der in die illustre Gesellschaft derer aufge-
nommen wurde, die nicht nur zweimal, son-
dern sogar zweimal in Folge einen Sauren
Golden Award erhalten haben. Seit 10. Sep-
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Gespannt auf di ":H jtefan Schneider, UBS, Heinrkﬂ&ﬁaumn Finanzdie
Management, Nokbéri¥Kalliwoda, Dr. Kalliwoda Researc@

P {

Zeit filr Fachgespréche: Stephan Hornung, Discover Capital, Bernd Ondruch, Zum zweiten Mal ausgezeichnet: Klaus Kaldemorgen von der Deutschen AWM (Mitte)
Astellon Capital Partners, und Eckhard Sauren (v.1.) mit Eckhard Sauren (..) und FONDS professionell Herausgeber Hans Heuser (1)

I(l‘

Gelegenheit zu.m regen Gedankenaustausch: Christian Vorfreude auf die Verleihung der Sauren Golden Awards:
Vogel-Claussen, Astellon Capital Partners, und Ansgar  Anita Zuleger, IP Concept (Schweiz), und Thomas
Schraud, Sauren Fonds-Service (v..) Zuschlag, Sauren Finanzdienstleistungen

tember gehort nun auch John Boselli dazu.
Der US-Amerikaner, der bei Wellington in

Boston den im Jahr 2011 aufgelegten Global MEDAILLENSPIEGEL

Quality Growth managt, erhielt den Award

in der Kategorie ,,Aktien Global®. 2014 war : o
er auf die Biihne geeilt, um die gleiche 000 :a!']géhjgé‘;lCF%%%g%gnfgéehrﬁg#s
Trophéde in Empfang zu nehmen.

Viele Mitglieder hat er nicht, der Klub der @@ 111 Auszeichnungen fiir aus-
gezeichnetes Fondsmanagement

versierten Manager, die aufeinanderfolgende
Doppelsiege errungen haben. Von den ins- @ 66 Auszeichnungen filr sehr
gesamt 65 Goldmedaillentrdgern, die der gutes Fondsmanagement
Kolner Dachfondsanbieter Sauren mit einem

Ehrenpreis bedacht hat, ist Boselli erst der

Immer wieder interessante Treffen und neue Begegnun-
gen: Oliver Lang, Vorstand von BCA, und Dirk von
Velsen, Vorstand bei Flossbach von Storch (v.1.)

fiinfte, dem das gelungen ist. Er befindet sich
in guter Gesellschaft: Zu dieser Spitzenliga
zdhlen unter anderem auch Fidelitys Schwel-
lenldnderexperte Nick Price und Starfonds-
manager Michael Hasenstab von Franklin
Templeton.

Nun mag es von einer ganz besonderen
Leistung zeugen, wenn Fondsmanager gleich
zweimal hintereinander einen Sauren Golden
Award tiberreicht bekommen. Sehr beacht-
lich ist es aber auch, iiberhaupt mehrfach mit
einem Preis gekiirt zu werden. Umso erfreu-
licher, dass 2015 uber die Hélfte der Award-

Fotos: © Christoph Hermmerich




{

FUR DIE BESTEN
DER BESTEN

terdWolf, Orchidee Adviso'r‘y'_‘,';ﬂlgred Rochert

Winfried Walter, S@hin e_‘r-, Walter und Kollegg,g'\@

f.

Vor der Gala: Peterf Buck, Sauren Fonds-Service, Johannes Sczepan und

Wolfgang Stolz, Plansecur (v.1.)

Geselliger Empfang: Christoph Bruns, Vorstand Loys,
und Klaus Kaldemorgen (v.1.) freuen sich auf die
bevorstehende Preisverleihung.

Gewinner zum wiederholten Male ausge-
zeichnet wurde.

Award fiir Peter E. Huber

Der Sauren Golden Award in der Katego-
rie ,,Anleihen Global“ ging in diesem Jahr an
Peter E. Huber von Starcapital. Huber, der zu
den erfolgreichsten unabhéngigen Vermogens-
verwaltern gehort, war 2008 schon einmal
gekiirt worden. Mit dem Preis, den er auch
damals fiir sein Konnen beim Managen des
Fonds Starcapital Argos gewann, zéhlt er zu
den ersten Award-Gewinnern {iberhaupt.

MOgensvenw
Y -

[lungglohannes

Gachot, Starcapital (v.1.)

SpaB und gute Gesprache: Michael Weisz, Portfolio
Generator, und Klaus Dahmann, Legg Mason Global
Asset Management

Auch Angus Tulloch darf nun eine zweite
Sauren-Trophie sein Eigen nennen. Wie be-
reits 2010 wurde sie ihm fiir die gute Ent-
wicklung seines First State Asia Pacific Fund
zugesprochen. Den Fonds, der in Schwellen-
landeraktien investiert, verwaltet er bei
Stewart Investors. Und last but not least muss
natiirlich Klaus Kaldemorgen Erwdhnung
finden. Vor drei Jahren erhielt er den grof3en
Sonderpreis ,,Fondspersonlichkeit des Jahres®.
2015 bekam der Portfoliomanager der Deut-
schen Asset & Wealth Management (Deut-
sche AWM) den Award in der Kategorie

FONDS

Immer gern im Erfahrungsaustausch: Julien Zimmer, DZ Privatbank, un.d Holger H.

! ok ////ﬁ
Nach einer spannenden Preisverleihung: Miranda

Ademaj, Skénderbeg Asset Management, und Ulrich
Vollmer, Your Wealth

,,Multi Asset — flir den Fonds, der seinen Na-
men trigt, DWS Concept Kaldemorgen.

Bei all den Wiedersehen mit ,,alten Bekann-
ten und angesichts der zum zweiten Mal
ausgezeichneten Preistrager konnte fast der
Eindruck entstehen, bei den Sauren Golden
Awards 2015 sei nicht viel Neues passiert.
,,The same procedure as every year?* Und
das nun schon seit 2003, dem Jahr, in dem
Sauren Fonds-Research die Veranstaltung aus
der Taufe gehoben hat?

Keine Spur! Anders als bei den vielen an-
deren Preisverleihungen der Fondsindustrie

Fotos: © Christoph Hermmerich
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F(eﬁen sich auf die Award-Gala (v.1.): Ansgar Guseck,

HMann-Josef Hall, beide Sauren Fonds-Research,
mes Young, Ar%s Investment Management,

(vorn) Cormac Wi

Rede zum Auftakt: Eckhard Sauren begriit die Preistrager und die rund 200

gelandenen Gaste zu einer schonen Gala-Veranstaltung.

Die begehrten Trophéen: Die Sauren Golden Awards
werden bereits seit 2003 vergeben, seit 2008 gemein-
sam mit FONDS professionell.

schaffen es Eckhard Sauren und sein Team
jedes Jahr aufs Neue, ein Programm auf die
Beine zu stellen, das keine Langeweile auf-
kommen lasst. 2015 sorgte die atemberauben-
de Balance-Kunst, die auf der groen Biihne
prisentiert wurde, flir spannende Momente.
Auch in diesem Jahr nahmen wieder viele
namhafte Branchengroflen an der Veranstal-
tung teil. Eine besonders schone Seite der
Preisverleihung, die FONDS professionell
nun schon im achten Jahr als Medienpartner
begleitet: Nicht nur die Stars unter den Fonds-
managern sind hier anzutreffen. Auch eine

n, Artemis Investment Management { 4

——— T

Nach der Gala: In der After Dinner Lounge wurden die
Gespréche noch lange fortgesetzt.

| (415 Aﬁ’ -

Anne Gonnelly, Fondsfrauen, mit Maged

< \\{nghmdouh El-Marsi (v.l.)

—— S—————e

Spektakuldrer Programmpunkt auf &er groBen Biihne: die Balance-Kiinstlerin Lara Jacohs

Rigolo bei ihrem atemberaubenden Auftritt

* | -~
Auf die Awards: Eckhard Sauren, Olgerd Eichler,

Peter E. Huber, Klaus Kaldemorgen und Bill Miller
(v. I.) stoBen mit einem Kdlsch auf die Preise an.

ganze Reihe institutioneller Investoren folgen
regelméBig Eckhard Saurens Einladung nach
Frankfurt. Insgesamt gut 200 Géste verfolgten
2015 in angeregter Atmosphére die Preis-
verleihung. Zudem hatten sich tiber 1.000
weitere Interessierte per Videotibertragung
eingeklinkt, um die Auszeichnungen am Bild-
schirm live mitzuerleben.

Absoluter Hohepunkt
Gespannte Stille herrschte im festlich ge-
schmiickten Wintergarten der DZ Bank, als
Eckhard Sauren und Hans Heuser, Herausge-

Pressetermin: Eckhard Sauren steht den Medien am
Abend der Preisverleihung fiir zahlreiche Interviews gern
zur Verfigung.

ber von FONDS professionell und Chefre-
dakteur des Schwestermagazins Institutional
Money, zur Vergabe der Awards fiir erfolg-
reiches Fondsmanagement schritten. Wie im-
mer bildete die Preisverleihung den absoluten
Hohepunkt der feierlichen Gala. Mit den
Awards werden Fondsmanager in unterschied-
lichen Kategorien ausgezeichnet. Einen wei-
teren Ehrenpreis erhélt der Manager, der aus
Sicht der Kdlner Dachfondsspezialisten das
stirkste Comeback gezeigt hat.

Diesmal ging der Preis an Cormac Weldon,
der 2014 mit seinem Team zu Artemis Invest-

Fotos: © Christoph Hermmerich




ment Management gewechselt hatte. Zuvor
arbeitete er seit 1997 bei Threadneedle, wo er
ab 2001 als Leiter des US-Aktienteams in der
Spitze rund neun Milliarden US-Dollar ver-
antwortete. Nachdem Weldon zu Artemis
gestoflen war, wurden dort Fonds mit gleicher
Ausrichtung aufgelegt. So kann der Anlage-
profi seine tiber mehr als zwolf Jahre bewéhr-
te Strategie an neuer Stelle fortfiihren.

Die Auszeichnung Nummer zehn ging an
die von einer unabhéngigen Jury ausgewéhlte
,.,Fondspersonlichkeit des Jahres®. Dieser Preis

John Boselli | Wellington

wird traditionell an eine Person vergeben,
die sich in besonderer Weise um die Forde-
rung des Investmentfondsgedanken verdient
gemacht hat.

Ehrenpreis fiir Frank Lingohr
2015 ging die begehrte Auszeichnung an
Frank Lingohr, Griinder und jahrelanger
Geschiftsfiihrer von Lingohr & Partner (siche
Bericht S. 100). Der Fondsmanager zéhlte
viele Jahre zu den erfolgreichsten im Anla-
geuniversum der globalen Aktienmérkte und

Olgerd Eichler | Mainfirst AM

ist eines der bekanntesten Gesichter der Bran-
che. Lingohr hatte in den 1970er-Jahren als
Kundenberater bei der Investmentbank Merrill
Lynch begonnen und spéter bei Prudential-
Bache Securities gearbeitet. 1993 griindete er
sein eigenes Unternehmen, das Fonds fiir
institutionelle Kunden und Privatkunden ver-
waltet. Frank Lingohr gehort auch zu jenen,
die 2015 zum zweiten Mal mit einem Golden
Award ausgezeichnet wurden. Fiinf Jahre
zuvor hatte er den Preis in der Kategorie
,,Aktien Global* erhalten.

Bill Miller | Legg Mason

Profil: John Boselli besitzt langjdhrige Erfahrung
als Fondsmanager und Analyst. Zuvor war er als
Geophysiker in der Energiebranche tatig. Nach fiinf
Jahren in London kehrte er 2013 an den Welling-
ton-Hauptsitz in Boston zuriick, wo er mehrere glo-
bale Aktienportfolios verwaltet. Zu Bosellis berufli-
chen Stationen zahlen Putnam und Pricewater-
houseCoopers. Er hat an der DePaul University in
Chicago und der Colorado School of Mines studiert.

Sauren-Urteil: John Boselli investiert in qualitativ
hochwertige, organisch wachsende Unternehmen.
Diese sind in Segmenten mit positiven Fundamen-
taldaten tétig, ihre Aktien notieren mit einem
Abschlag zur fairen Bewertung. Boselli war bereits
2014 Preistrager und hat seine disziplinierte Anla-
gephilosophie erneut unter Beweis gestellt.

Kategorie (Fonds): ,Aktien Global“ (WMP Global
Quality Growth / ISIN: LU0629158030 / Auflage:
Mai 2011 / Volumen: 155,61 Millionen US-Dollar)

200 %

Wellington Global
Quality Growth Portfolio

100 %

2013 2014 2015

Profil: Olgerd Eichler gilt als echter Aktienjunkie
mit einer ausgepragten Vorligbe fiir Analyselekttire.
Wenn der 48-Jahrige investiert, ist er eher zuriick-
haltend. Das gilt zumindest fiir die Zahl der Titel im
Portfolio. Bevor er im Juli 2007 zu Mainfirst Asset
Management stie, war er sechs Jahre als Fonds-
manager bei Union Investment tétig. Seine erste
Station: 1991 heuerte der studierte Betriebswirt als
Controller bei Toys’R’Us an.

Sauren-Urteil: Die Anlagestrategie von Olgerd
Eichler basiert auf einer sorgfaltigen fundamentalen
Selektion von Unternehmen. Dabei achtet er vor al-
lem auf Geschaftsmodell, Bewertung und Manage-
mentkompetenz. Mit dem Mainfirst Top European
Ideas konnte er die Entwicklung des européischen
Aktienmarktes auf beeindruckende Art iibertreffen.

Kategorie (Fonds): ,Aktien Europa“ (Mainfirst
Top European Ideas / LU0308864965 / Auflage:
Juli 2007 / Volumen: 1.110,51 Millionen Euro)

200 %

MainFirst Top
European Ideas

100 %

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 |'15

Profil: Bill Miller ist bereits seit 1981 bei Legg
Mason. Dort war er zunéchst Leiter Research,
1990 ibernahm er die Gesamtverantwortung fiir
das Aktienmanagement. Bevor er zu Legg Mason
kam, war Miller als Finanzverantwortlicher bei der
J. E. Baker Company tdtig, einem fiihrenden US-
Hersteller von Stahl und Zement. Miller hat Wirt-
schaftswissenschaften an der Universitat Washing-
ton und an der Lee University in Cleveland studiert.

Sauren-Urteil: Der versierte Fondsmanager inves-
tiert langfristig in US-amerikanische Unternehmen,
deren Potenzial vom Markt oft erst sehr viel spater
erkannt wird. Daher weicht das Portfolio stark von
der Allokation des Marktindex ab. Bei der Bestim-
mung des fairen Wertes ist der frei verfiigbare
Uberschuss fiir in das wichtigste Kriterium.

Kategorie (Fonds): ,Aktien USA" (Legg Mason
Opportunity / ISIN: [EQOB3FHN413 / Auflage: Fe-
bruar 2009 / Volumen: 321,69 Millionen US-Dollar)

500 %

400 %
Legg Mason

e Opportunity Fund

200
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Seit 2011 wird zudem alljahrlich ein Sauren
Golden Award fiir den ,,Unternechmer des
Jahres vergeben. In diesem Jahr erhielt den
Preis Cornelius Patt, Griinder und Vorstands-
vorsitzender von Zooplus in Miinchen.

Giste, die den Sauren Golden Awards
schon seit vielen Jahren gewogen sind, wissen
selbstverstiandlich, nach welchen Kriterien die
zahlreichen Auszeichnungen vergeben wer-
den. Wer der Veranstaltung jedoch zum ersten
Mal beiwohnte, konnte zwischendurch schon
mal ein wenig durcheinander kommen,

A. Tulloch | Stewart Investors

Golden Awards mit Goldmedaillen verwech-
seln oder sich fragen, wann die Auszeich-
nungen eigentlich etabliert wurden.

Ein kurzer Riickblick: 2003 zeichnen der
Kolner Dachfondsexperte Eckhard Sauren
und sein Team zum ersten Mal erfolgreiche
Fondsmanager mit den Sauren Golden
Awards in verschiedenen Kategorien aus. An-
ders als bei anderen Preisverleihungen soll
hier die Arbeit der Manager geehrt werden,
nicht ein Fonds an sich. Der Grund: Eckhard
Sauren verfolgt zu diesem Zeitpunkt schon

Peter E. Huber | Starcapital

seit {iber zehn Jahren die ganz eigene Invest-
mentphilosophie: ,,Wir investieren nicht in
Fonds — wir investieren in Fondsmanager.*
Statt der quantitativen Kennzahlen der Fonds
werden hauptséichlich die personlichen Fahig-
keiten der Manager qualitativ beurteilt.

Um zu seinen Urteilen zu kommen, fiihrt
das vierkopfige Kolner Portfoliomanagement-
Team schon seit 1999 jahrlich rund 350 Ge-
sprache mit verantwortlichen Fondsmanagern.
Im Lauf der Zeit ist auf diese Weise ein
Erfahrungsschatz aus iiber 5.000 Gesprachen

L. Perry | Ennismore FM

Profil: Angus Tulloch hat an der Universitdt von
Cambridge Geschichte studiert. Nach verschiede-
nen beruflichen Stationen (unter anderem Ernst &
Young) wechselte er 1980 als Aktienanalyst in die
AuBenstelle Hongkong des Londoner Brokerhauses
Cazenove. Hier begann er, sich auf asiatische
Markte zu spezialisieren. Bei Stewart Investors,
zuvor First State Investment, baute der Fondsma-
nager ab 1988 das Emerging-Markets-Team auf.

Sauren-Urteil: Die Stérke des Fondsmanagers ist
die Analyse asiatischer Unternehmen. Dabei richtet
er sein Hauptaugenmerk auf Qualitat, Ertrags-
wachstum und Bewertungsniveau. Mit seinem
Portfolio hat er tiber rund 27 Jahre einen annuali-
sierten Mehrwert von 5,8 Prozentpunkten gegen-
liber der Entwicklung der asiatischen Markte erzielt.

Kategorie (Fonds): ,Aktien Schwellenlander® (First
State Asia Pacific Fund / ISIN: GB0030183890 / Aufla-
ge: Juni 1988 / Vlol.: 771,73 Millionen britische Pfund)

4.000 %

3.500 %

First State Asia Pacific Fund

3.000 %

2000 2005 2010 15

Profil: Peter E. Huber zéhlt zu den erfahrensten
und erfolgreichsten unabhéngigen Vermdgens-
verwaltern Deutschlands. Nach dem Studium der
Betriebswirtschaft begann er seine berufliche Lauf-
bahn 1978 als Wertpapieranalyst bei Schroder,
Miinchmeyer, Hengst & Co. Huber ist Griinder der
PEH Wertpapier und betreut seit 1981 sowohl
Aktien- als auch Anleihenportfolios. Seit 2001 ist er
Managing Partner bei Starcapital in Oberursel.

Sauren-Urteil: Peter E. Huber versteht es im Ren-
tenbereich wie kaum ein anderer, durchdachte glo-
bal ausgerichtete Portfolios fiir europdische Inves-
toren zu strukturieren. Bei defensiver Grundaus-
richtung nutzt er geschickt Opportunitéten tiber alle
Marktsegmente hinweg. Er tiberzeugt besonders
mit seinen makrookonomischen Einschdtzungen.

Kategorie (Fonds): ,Anleihen Global“ (Starcapital
Argos / ISIN: LU0137341789 / Auflage: Dezember
2001 / Volumen: 562,27 Millionen Euro)

250 %

StarCapital Al
o arCapital Argos

100 %

5 2010 '15

FONDS

Profil: Neben Fondsgriinder Geoff Oldfield sind im
Tagesgeschéft Leo Perry (Foto) und Tom Hearn
sowig ihr Kollege Christian Fiesser fiir das Portfolio
des Ennismore European Smaller Companies
verantwortlich. Perry hat 13 Jahre Erfahrung bei
Ennismore. Hearn ist seit September 2003 bei der
Fondsgesellschaft. Zuvor war er Aktienanalyst bei
Baring Asset Management. Christian Fiesser hat
sich den Kollegen 2007 angeschlossen.

Sauren-Urteil: Seit 1999 verfolgt der Fonds einen
auf absoluten Wertzuwachs gerichteten Anlagestil.
Dafiir beziehen die Fondsmanager Wertpapier-
strukturen ein, die von fallenden Kursen profitieren.
Die gute Wertentwicklung seit 2010 bei gleichzeitig
niedriger Volatilitat beweist ein mustergiiltiges
Management.

Kategorie (Fonds): ,Absolute Retun* (Ennismore
Europ. Smaller Comp. Fd / ISIN: [E0004515239 / Auf-
lage: Januar 1999 / Volumen: 283,96 Millionen Euro)

1.000 %
900 %
800 %

o
700
00 %

ENNSMCI ID Equity

100 %

2005 2010 15
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gewachsen. Die erfolgreichsten Fondslenker
werden mit bis zu drei Goldmedaillen ausge-
zeichnet. 2015 konnten sich insgesamt 196
Fondsmanager aus den unterschiedlichsten
Anlagekategorien tiber Medaillen freuen, da-
runter Profis groer Hauser, aber auch Mana-
ger aus kleinen Investmentboutiquen.

Die Verteilung der Medaillen

Die Preistriager verteilen sich in diesem Jahr
wie folgt auf die verschiedenen Fondskatego-
rien: 41 steuern einen Absolute-Return-Fonds,

Klaus Kaldemorgen | DeAWM

102 konzentrieren sich auf Aktien. Sieben ma-
nagen Misch- beziehungsweise Multi-Asset-
Portfolios, 25 Anleihen-, fiinf Wandelanlei-
hen- und 16 Hedgefonds (gesamte Liste ab S.
94). Die ganz besonders viel versprechenden
Medaillentréger erhalten einen Sauren Golden
Award. Seit acht Jahren werden die Preise bei
einer feierlichen Veranstaltung gemeinsam mit
FONDS professionell iiberreicht.

Und da standen sie nun auf der groBen
Biihne: die Award-Gewinner des Jahres 2015.
AuBer den fiinf ,,alten Hasen®, die schon zum

Cormac Weldon | Artemis IM

Profil: Klaus Kaldemorgen begann seine Karriere
1982 bei der DWS, der heutigen Deutschen Asset
& Wealth Management. 1991 wurde er Leiter des
internationalen Aktienfondsmanagements. Sein
Name steht fiir erfolgreiche langfristige Kapital-
anlage mit Investmentfonds. Nach jahrzehntelanger
Tatigkeit als klassischer Aktienfondsmanager
konzentriert sich Kaldemorgen seit 2011 auf die
Verwaltung eines Multi-Asset-Fonds.

Sauren-Urteil: Bei der Verwaltung des Fonds
greift Klaus Kaldemorgen auf das gesamte Investi-
tionsspektrum zuriick. Besonderes Augenmerk legt
er dabei auf das Risikomanagement. Mit dem im
Jahr 2011 aufgelegten DWS Concept Kaldemorgen
erwirtschaftete er einen attraktiven Ertrag bei hoher
Stetigkeit und relativ niedriger Volatilitat.

Kategorie (Fonds): ,Multi Asset* (DWS Concept
Kaldemorgen / ISIN: LU0599947271 / Auflage: Mai
2011 / Volumen: 3.598,36 Millionen Euro)

140 %

130%
DWS Concept Kaldemorgen
120 %

110 %

100%‘V

2011 2012 2013 2014 2015

Profil: Cormac Weldon ist seit 2014 Leiter des
US-Aktienteams bei Artemis. Vor seinem Wechsel
war er 13 Jahre lang bei Threadneedle tatig, wo er
von London aus mehrere Fonds fiir US-amerikani-
sche Aktien verwaltete. Weldon hat Rechnungs-
wesen und Finanzwirtschaft an der Universitat von
Dublin studiert. Er begann seine Karriere bei KPMG
und managte spéter einen britischen Pensions-
fonds, bevor er 1997 zu Threadneedle ging.

Sauren-Urteil: Wenn Cormac Weldon Portfolios
strukturiert, beriicksichtigt er stets das makrooko-
nomische Umfeld der analysierten Unternehmen.
Seine Bewertung nimmt er anhand von Aspekten
wie Geschéftsmodell und Profitabilitét vor. Mit dem
Artemis US Selected Fund fiihrt Weldon seinen An-
lagestil fort, der sich bei Threadneedle bewahrt hat.

Kategorie (Fonds): ,Comeback® (Artemis US Select
Fund / ISIN: GBOOBMMV5105 / Auflage: September
2014 / Volumen: 192,73 Millionen britische Pfund)

250 %
Composite
200 %

150 %

100 %

02 2005 2010 K5

zweiten Mal geehrt wurden, gehorten drei
Newcomer zur Gruppe der Preistriger. Genau
genommen waren es sogar fiinf, denn Leo
Perry, Tom Hearn und Christian Fiesser von
Ennismore Fund Management bekamen ihren
Award gemeinsam. ,,Ennismore ist ein Pionier
der modernen Absolute-Return-Fonds*, sagte
Eckhard Sauren.

Schon seit 1999 verfolgt das Haus mit
seinem European Smaller Companies Fund
einen auf absoluten Wertzuwachs ausgerich-
teten Anlagestil. Daflir werden Wertpapiere
einbezogen, die von fallenden Kursen profi-
tieren. Fiir das Fondsportfolio zeichnen neben
Ennismore-Griinder Geoff Oldfield Perry,
Hearn und Fiesser verantwortlich. Sie schrei-
ben den Erfolg vieler Jahre immer weiter fort.
Seit seiner Auflage im Januar 1999 erzielte
der Fonds einen annualisierten Wertzuwachs
in Hohe von 14,6 Prozent.

Stolz auf den Award

Bill Miller zeigte stolz seinen Award, den
er in der Kategorie ,,Aktien USA* erhalten
hatte. Das Fondsurgestein ist seit 1981 bei
Legg Mason. Dort hatte Miller mit dem Legg
Mason Value Trust, den er frither verwaltete,
den Marktindex zwischen 1991 und 2005
jedes einzelne Jahr tibertroffen. Der Fondsma-
nager analysiert Unternechmen mit sehr lang-
fristiger Perspektive. Bei der Bestimmung des
fairen Wertes ist der frei verfiigbare Uber-
schuss sein wichtigstes Kriterium. Oft inves-
tiert er in Firmen, deren Potenzial der Markt
erst viel spéter erkennt. Seit Februar 2009
verwaltet er in Baltimore den Legg Mason
Opportunity Fund.

Nach der groBen Award-Verleihung setzten
Preistrager und geladene Géste den Abend in
guter Stimmung fort. Die Cocktailbar der
After Dinner Lounge bot eine gehobene und
angenehme Atmosphére, in der abseits der
Alltagshektik noch so manches Fachgespriach
geflihrt wurde.

Die Kolner Dachfondsexperten diirfen mit
der feierlichen Verleihung ihrer Golden
Awards wieder einmal vollkommen zufrieden
sein. Im néchsten Jahr machen die Sauren
Golden Awards eine Pause. Der Grund: 2016
feiert Sauren sein 25-jahriges Firmenjubildum.
Danach heifit es dann wieder: ,,And the
winner is ...“ Nachdem nun schon einige
Award-Gewinner doppelt ausgezeichnet wor-
den sind, werden dann vielleicht die ersten
Dreifachsieger auf die grof3e Biihne steigen —
im Wintergarten der DZ Bank in Frankfurt.
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