i Zwei kolsche Aufsteiger

Bert Flossbach und Eckhard Sauren sind KdIns bekannteste Fondsmanager. In diesem
Monat haben wir jeweils einen Fonds von ihnen auf FondsNote 1 hochgestuft voNRALF FERKEN

war ist Frankfurt Deutschlands

wichtigste Finanzmetropole, in

der auch die meisten Fondsma-

nager arbeiten. Andernorts ver-
waltet die Fondsgilde das Kapital der
Kunden aber ebenfalls erfolgreich. So ar-
beiten in K6ln etwa Bert Flossbach und
Eckhard Sauren, die zu den bekanntes-
ten Kopfen der Branche zdhlen und sich
auch in den Namen ihrer Produkte wie-
derfinden. Flossbach managt seit Okto-
ber 2007 den flexiblen Mischfonds Floss-
bach von Storch Multiple Opportunities,
wihrend Sauren bereits seit Februar
1999 fiir den aktienlastigen Dachfonds
Sauren Global Growth verantwortlich
zeichnet.

Beim monatlichen Update der Fonds-
Noten haben sich aus beiden H&dusern
aber zwei andere Fonds hervorgetan. So
hat €uro den Sauren Nachhaltig Ausge-
wogen im Oktober auf FondsNote 1 hoch-
gestuft. Unter den flexiblen Dachfonds
zdhlte der Sauren-Fonds damit zu den
besten Produkten der vergangenen vier
Jahre und erzielte in dieser Zeit einen
sehr guten Mix aus Rendite und Risiko.

Neue Namen. Seit Ende Mirz 2021 ver-
folgt Sauren bei dem Fonds einen nach-
haltigen Ansatz und hat dessen Namen
dementsprechend angepasst. ,,Beim Sau-
ren Nachhaltig Ausgewogen setzen wir
auf aktive, Erfolg versprechende Alpha-

Manager, die Nachhaltigkeitsaspekte im
besonderen Maf} beriicksichtigen®, be-
tont Sauren. Hintergrund: Sauren inves-
tiert mit seinen Dachfonds in andere
Fonds und achtet seit einiger Zeit ver-
starkt darauf, wie nachhaltig deren Ma-
nager investieren.

,Wir reden direkt mit den Managern
der Fonds, in die wir investieren, und sa-
gen ihnen beispielsweise ,Du musst das
ESG-Thema ernster nehmen als bisher‘«,
betont er. ,,Auf diese Weise konnen wir
mehr und positivere Dinge bewirken als
andere.“ Zwar kommen dadurch einige
Value-Fonds nicht ins Portfolio, weil sie
zu viele Energie- oder Goldminenaktien
halten. ,,Aber das mochte man ja haben,
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wenn man bewusst nachhaltig anlegt®,
erklart Sauren.

Auch einen defensiven Mischfonds
von Flossbach von Storch hat €uro im Ok-
tober auf FondsNote 1 hochgestuft. Sein
Name ist durchaus ungewo6hnlich und
lautet seit Januar 2018 Flossbach von
Storch — Der erste Schritt. ,Mit diesem
Fonds m6chten wir Sparern den ersten,
sehr wichtigen Schritt zu einer besseren
Geldanlage ermoglichen®, sagte Firmen-
griinder Kurt von Storch, als der Fonds
damals umbenannt wurde.

Die beiden Fondsmanager Wilhelm
Wildschiitz und Marcel Bross investieren
beim ,Ersten Schritt“ flexibel in Staats-
anleihen, Pfandbriefe sowie Unterneh-
mensanleihen und kénnen bis zu 15 Pro-
zent in Aktien anlegen. Auf diese Weise
mochten sie iiber den Zeitverlauf mog-
lichst stabile Ertrdge erwirtschaften.
Fremdwdhrungsrisiken gehen Wild-
schiitz und Bross dabei kaum ein.

Der defensiv ausgerichtete Fonds
punktete in den vergangenen vier Jahren
vor allem mit seinen sehr niedrigen Kurs-
schwankungen. Da die Zinsen wieder in
den positiven Bereich geklettert sind,
sollte bei der Wertentwicklung kiinftig
auch wieder ein Plus drin sein.

Zinsverlierer. Im Oktober hat €uro
wegen der hoheren Zinsen aber auch
einige Aktienfonds und -ETFs herunter-
gestuft. Denn darunter leiden vor allem
Anlagestrategien, die in stark wachsen-
de Unternehmen investieren. Zu dieser
Gruppe gehoren der Allianz Interglobal,
der Berenberg European Micro Cap, die
beiden Deka-ETFs sowie die drei Fonds
von Fidelity. Alle stufen wir nun mit
FondsNote 3 ein.

Unter den erstmals benoteten Fonds
und ETFs ragt der Amundi Stoxx Global
Artificial Intelligence ETF heraus, den
wir auf Anhieb mit FondsNote 1 einge-
stuft haben. Der betreffende Index er-
fasst, wie viele Patente fiir kiinstliche
Intelligenz die Behorden den Unterneh-
men jeweils gewdhrt haben. Amundi bil-
det den rund 300 Titel umfassenden In-
dex dabei iiber einen Swap nach. a
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Der Wahl-KéIner:
Eckhard Sauren
stammt aus der N&-
he von Aachen und
managt von Kéln
aus seit tber 20
Jahren Dachfonds

Neue FondsNoten €uro bewertet alle Fonds jeden Monat neu. MaBBgeblich dafur
sind die Renditen (75 %) und das Risiko (25 %) in den vergangenen vier Jahren

Fonds ISIN Kategorie Rendite | Fonds-
4Jahrein% | Note

Aufsteiger
Flossbach von Storch — Der erste Schritt LU0952573136 | Mischfonds defensiv EUR 1,1 1
JPMorgan Global Dividend LU0329201957 | Aktien Welt 47,3 1
Sauren Nachhaltig Ausgewogen LU0313462318 | Mischfonds flexibel DF 7,5 1
SPDR MSCI Emerging Mkts. Small Cap ETF IE00B48X4842 | Aktien Emerging Markets 29,3 1
UniEuroAktien DE0009757740 | Aktien Euroland 8,7 1
DWS ESG Akkumula DE0008474024 | Aktien Welt 36,0 2
DWS Vermdgensbildungsfonds DE0008476524 | Aktien Welt 36,8 2
WM Aktien Global Ul DE0009790758 | Aktien Welt 16,4 2
Allianz Interglobal DE0008475070 | Aktien Welt 23,9 3
Berenberg European Micro Cap LU1637618742 | Aktien Europa Nebenwerte 16,8 3
BGF World Mining LU0075056555 | Aktien Rohstoffe diversifiziert 63,7 3
Deka Stoxx Europe Strong Style 40 ETF DEOOOETFLO52 | Aktien Europa 31 3
Deka Stoxx Europe Strong Growth 20 ETF DEOOOETFLO37 | Aktien Europa 5,9 3
Fidelity Emerging Markets LU0048575426 | Aktien Emerging Markets 4,7 3
Fidelity European Dynamic Growth LU0119124781 | Aktien Europa 11,6 3
Fidelity Germany LU0048580004 | Aktien Deutschland -8,9 3
Amundi Stoxx Global Artificial Intelligence ETF | LU 1861132840 | Aktien Welt 38,3 1
Capital Group Capital Income Builder LU1820809421 | Mischfonds flexibel EUR 21,9 1
Deka MSCI World ETF DEOOOETFL508 | Aktien Welt 36,0 2
Threadneedle European Select LU0713326832 | Aktien Europa 11,4 2
Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 | Aktien Europa 9,6 3
iShares Digital Security ETF IEO0BG0J4C88 | Aktien Technologie/IT 33,8 3
iShares Inclusion and Diversity ETF IEOOBDOB9B76 | Aktien Welt 34,6 3
iShares S &P 500 Communication Sector ETF | IEOOBDDRF478 | Aktien Technologie/IT 21,9 3

Qualitidtsmerkmal FondsNote: Mit der FondsNote misst die €uro-Redaktion die Wertentwicklung eines Fonds gegeniiber
seinem Vergleichsindex (45 %) und seiner Anlagekategorie (30 %) sowie das dabei eingegangene Risiko (25 %). Ausgewertet werden
jeweils die vergangenen vier Jahre. In die FondsNote flieRt zudem die qualitative Bewertung durch das Analysehaus FondsConsult
ein. Dies betrifft zum Beispiel die Stabilitat des Fondsmanagements und die Konsistenz des Anlagestils. Daraus resultieren die Noten
1 bis 5, die monatlich aktualisiert werden. Fonds mit Note 1 oder 2 boten Anlegern ein besseres Rendite-Risiko-Profil als konkurrie-
rende Produkte in derselben Anlagekategorie, bei Fonds mit Note 4 und 5 war dies umgekehrt. Note 3 steht fir MittelmaR.



