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Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Rang Fonds ISIN Rücknahme- Wertentwicklung per 03.02.26 in % Agio TER*
preis ab in % in %

03.02.26 01.01.26 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wie es noch 
besser geht
Dachfonds. Mit einem ETF-Depot 
aus 30 Prozent MSCI World und 
70 Prozent Euro­Unternehmens­
anleihen wären viele vorsichtige 
Anleger gut aufgestellt. Doch es 
geht noch besser, meint Eckhard 
Sauren, Fondsmanager aus Köln. 
Nämlich dann, wenn sie den 
SAUREN ABSOLUTE RETURN 
(ISIN: LU 045 407 055 7) beimi­
schen würden. Sauren hat dies 
von Anfang 2020 bis Ende 2025 
durchgerechnet. Unter anderem 
mit einem angepassten Depot 
aus 25 Prozent MSCI World, 
55 Prozent Euro­Unternehmens­
anleihen sowie 20 Prozent Sauren 
Absolute Return. Das Resultat: 
Mit dem Sauren Absolute Return 
wäre die Volatilität von 7,9 auf 
7,0 Prozent gesunken, während 
der Zuwachs bei beiden Depots 
3,8 Prozent betragen hätte. Der 
Grund für diesen Effekt: Die 
besten Absolute­Return­Fonds 
können sich dem Abwärtssog 
entziehen, wenn die Aktien­ und 
Anleihemärkte fallen. Sauren hat 
im Lauf seiner über 30­jährigen 
Karriere viele gute Manager von 
Absolute­Return­Fonds kennen­
gelernt. Im SAUREN GLOBAL 
BALANCED (Seite 15) setzt er sie 
etwa mit 40 Prozent ein, im  
SAUREN GLOBAL DEFENSIV 
(Seite 16) mit 55 Prozent. Meist 
sind es Fonds, die Privatanleger 
hierzulande nicht kaufen können. 
Und falls doch, dann nicht so 
günstig wie Sauren. 
€uro-Fazit: Guter Ansatz, um 
den Mix aus Rendite und Risiko 
im Depot zu verbessern. rf

Hält gern Absolute-Return-Fonds: 
Fondsmanager Eckhard Sauren

44 Antecedo Defensive Growth DE000A2PMW94 212,79 € 0,2  8,7  49,5  43,3  3,00  1,56  3
45 Antecedo Growth Supreme DE000A3E18X0 149,62 € -0,1 18,1  – – 3,00  1,76  –
46 Comgest Growth America IE0004791160 62,53 $ -0,2 10,5  63,8  77,4  0,00  1,57  2
47 Schroder US Large Cap LU0006306889 353,94 $ -0,8 11,3  70,8  94,9  0,00  1,59  2
48 Franklin Innovation Fund LU2063271972 23,61 $ -1,4 11,7  97,5  38,8  5,75  1,80  –
49 Alger American Asset Growth LU0070176184 234,62 $ -1,6 25,3  151,5  99,5  6,00  2,18  1
50 JPM US Growth LU0119063898 50,27 $ -1,9 8,0  87,6  68,7  0,00  1,90  2
51 DWS US Growth DE0008490897 586,15 € -2,0 -0,5 76,1  86,6  0,00  1,45  2
52 TRP US Blue Chip Equity Fund LU1438969195 38,38 € -3,3 -3,3 84,8  62,5  5,00  1,62  –
53 TRP US Large Cap Growth LU1777971893 29,29 € -4,1 -5,1 76,9  63,4  5,00  1,60  –
54 Morgan Stanley US Growth LU0073232471 235,95 $ -7,1 0,6  94,5  -10,0 0,00  1,64  3
55 Morgan Stanley US Advantage LU0225737302 153,61 $ -7,7 -2,3 63,2  -13,5 0,00  1,64  3

●●● Aktienfonds Nordamerika Dividendenstrategie
1 SPDR US Div. Aristocrats ETF IE00B6YX5D40 82,44 $ 6,0  12,7  23,1  56,2  0,00  0,35  5
2 iShares DJ US Select Divid. ETF DE000A0D8Q49 107,75 $ 5,6  14,6  30,9  76,6  0,00  0,31  5
3 WT US Equity Income ETF IE00BD6RZT93 36,20 $ 4,7  14,1  30,8  79,5  0,00  0,29  5
4 iShares MSCI USA Qual. Div. ETF IE00BKM4H312 60,64 $ 3,9  17,5  53,9  81,9  0,00  0,35  3
5 JPM US Premium Income ETF IE000U5MJOZ6 25,24 $ 2,4  – – – 0,00  0,00  –
6 JPM Nasdaq Premium Income ETF IE000U9J8HX9 26,97 $ 2,3  – – – 0,00  0,00  –
7 BNY Mellon US Equity Income IE00BD5M6926 2,02 € 2,1  1,0  28,4  94,7  0,00  0,00  –
8 DWS ESG US Top Dividend LC LU0781238778 325,00 € 2,1  -2,6 25,3  59,4  0,00  1,59  3
9 WT US Quality Div. Growth ETF IE00BZ56RG20 54,77 $ 1,7  11,2  56,2  85,8  0,00  0,33  –

10 GS US Equity Income P LU0214494824 1.114,05 $ 0,7  6,1  48,8  79,1  0,00  1,80  3
11 M&G North American Dividend LU1670627923 44,82 $ -0,3 5,9  47,1  72,0  0,00  1,73  –

●●●● Aktienfonds Nordamerika/Nebenwerte
1 FTGF Royce US Smaller Comp. IE0034390439 509,08 $ 10,1  11,7  28,0  41,5  0,00  2,04  4
2 FTGF Royce US Small Cap Opp. IE0031619046 1.225,73 $ 9,1  17,2  42,6  56,7  0,00  1,97  3
3 SPDR Russell 2000 US SC ETF IE00BJ38QD84 76,76 $ 7,0  17,4  43,1  34,3  0,00  0,30  4
4 Xtrackers Russell 2000 ETF IE00BJZ2DD79 389,80 $ 7,0  17,3  43,0  33,8  0,00  0,30  4
5 SPDR MSCI USA SC Value ETF IE00BSPLC413 83,13 $ 6,4  16,8  46,4  84,0  0,00  0,30  2
6 iShares S&P SmallCap 600 ETF IE00B2QWCY14 103,95 $ 6,3  9,3  29,7  38,5  0,00  0,30  5
7 iShares MSCI USA SC ESG ETF IE00B3VWM098 624,43 $ 6,3  12,7  36,6  42,0  0,00  0,43  3
8 GS US Small Cap Core SM Eq LU0234576444 45,67 $ 5,6  14,8  56,9  59,2  5,50  0,00  2
9 AB US Small and Mid-Cap LU0493246424 45,76 € 5,3  -10,2 13,2  50,9  0,00  0,00  4

10 Amundi S&P SC 600 Scr. ETF IE000XLJ2JQ9 78,17 $ 4,9  4,9  27,7  – 0,00  0,35  –
11 CT American Smaller Companies LU1864950719 21,76 $ 4,1  4,7  28,4  34,3  0,00  0,00  –
12 SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF IE00B4YBJ215 107,42 $ 4,0  6,1  36,7  54,0  0,00  0,30  2
13 BGF US Mid-Cap Value LU0006061336 424,86 $ 2,3  11,5  25,5  56,2  0,00  1,83  2
14 Deka MSCI USA MC ETF DE000ETFL276 34,46 $ 2,0  6,9  35,7  48,1  0,31  0,30  2
15 UBS (L) EF Mid Caps USA LU0049842262 3.925,96 $ 0,2  -2,9 44,9  24,3  5,00  1,85  1
16 Schroder US Smaller Comp. LU0106261612 257,54 $ -0,6 1,7  26,2  29,8  0,00  1,84  3

●●● Aktienfonds Japan
1 JPM Japan Strategic Value LU0329204894 210,66 € 7,0  25,7  69,5  93,9  0,00  1,90  1
2 SGVP Japan Value Equity LU0496466821 5.625,00 ¥ 7,0  49,6  120,3  166,0  0,00  1,86  1
3 JPM Japan Equity LU0053696224 62,67 $ 6,9  28,4  61,5  14,8  0,00  1,90  3
4 Xtrackers MSCI Japan ETF LU0274209740 105,01 $ 6,9  31,8  61,9  47,8  0,00  0,12  –
5 iShares Core MSCI Japan IMI ETF IE00B4L5YX21 72,01 $ 6,6  32,5  61,0  46,7  0,00  0,12  3
6 Franklin Japan LU0116920520 2.369,46 ¥ 6,5  39,0  112,9  142,4  5,75  1,88  1
7 L&G Japan Equity ETF IE00BFXR5T61 18,46 $ 6,4  30,7  62,1  48,5  0,00  0,10  2
8 Vanguard FTSE Japan ETF IE00B95PGT31 46,07 $ 6,3  30,8  61,4  47,0  0,00  0,15  2
9 iShares Nikkei 225 (DE) ETF DE000A0H08D2 5.268,28 ¥ 5,9  36,5  101,1  104,1  0,00  0,51  3

10 JHH Japan Opport. LU0011889929 29,60 $ 5,8  27,0  53,9  32,9  0,00  1,95  3
11 Vitruvius Japanese Equity LU0117772284 448,06 € 5,6  37,0  120,9  128,6  0,00  2,55  –
12 BNPP Japan Equity LU0012181748 12.726,00 ¥ 5,2  35,9  95,9  123,9  0,03  1,98  2
13 BGF Japan Flexible Equity LU0212924608 20,83 € 5,0  9,7  49,3  39,4  0,00  1,84  3
14 Amundi Japan TOPIX ETF FR0010245514 189,04 € 4,8  15,1  45,2  48,3  0,00  0,45  3
15 AXA IM Japan Equity IE0031069614 12,77 € 4,8  12,7  44,7  37,7  0,00  0,00  3
16 GS Japan Equity LU0082087783 11.608,00 ¥ 4,2  23,8  76,2  122,7  0,00  1,60  3
17 Amundi Core MSCI Japan ETF LU1781541252 3.648,11 ¥ 4,2  29,9  90,3  115,7  0,00  0,12  3
18 M&G Japan LU1670626446 33,45 € 4,1  15,2  51,9  78,7  0,00  1,73  –
19 Invesco JPX-Nikkei 400 ETF IE00BPRCH686 39.607,41 ¥ 4,1  29,6  88,8  113,7  0,00  0,19  3
20 Schroder ISF Jap. Opportunities LU0270818197 4.199,15 ¥ 3,8  32,2  86,2  113,3  0,00  1,85  3
21 Allianz Fonds Japan DE0008475112 87,43 € 3,5  8,3  39,4  38,7  5,00  1,82  3
22 Comgest Growth Japan IE0004767087 2.361,00 ¥ 2,9  23,2  48,9  29,8  0,00  1,59  5
23 DWS CROCI Japan LC LU1769942159 45.865,68 ¥ 2,7  23,5  83,3  105,0  0,00  1,15  3

●●●● Aktienfonds Japan/Nebenwerte
1 iShares MSCI Japan SC ETF IE00B2QWDY88 53,78 $ 6,3  35,1  55,5  38,4  0,00  0,58  2
2 M&G Japan Smaller Comp. LU1670715975 55,48 € 5,7  10,5  29,4  68,7  0,00  1,74  –
3 BNPP Japan Small Cap LU0069970746 28.621,00 ¥ 5,6  41,1  103,4  111,4  0,03  2,39  3
4 AXA IM Japan Small Cap IE0031069721 20,26 € 5,5  17,8  10,9  3,2  0,00  0,00  4
5 Invesco Nippon Small/Mid Cap LU0028119526 2.393,00 ¥ 4,7  22,2  48,8  33,6  0,00  2,03  –
6 Amundi Equity Japan Target LU0568583008 47.686,61 ¥ 4,5  36,4  102,8  131,6  0,00  2,28  –
7 abrdn Jap. Smaller Comp. Sust. LU0278936439 2.880,54 ¥ 4,5  39,2  61,6  43,4  5,00  1,68  3
8 BGF Japan S&M Cap Opp. LU0006061252 100,84 $ 3,9  35,5  58,2  26,2  0,00  1,84  3
9 SWC EF Small & Mid Caps Japan LU0123487463 92.644,00 ¥ 3,1  31,6  81,7  86,2  0,00  2,03  3

10 JHH Jap. Smaller Comp. LU0011890265 87,37 $ 3,0  30,3  29,9  20,5  0,00  1,94  3

●●● Aktienfonds Nordamerika Fortsetzung
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Rang Fonds ISIN Rücknahme- Wertentwicklung per 03.02.26 in % Agio TER*
preis ab in % in %

03.02.26 01.01.26 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wie es noch 
besser geht
Dachfonds. Mit einem ETF-Depot 
aus 30 Prozent MSCI World und 
70 Prozent Euro­Unternehmens­
anleihen wären viele vorsichtige 
Anleger gut aufgestellt. Doch es 
geht noch besser, meint Eckhard 
Sauren, Fondsmanager aus Köln. 
Nämlich dann, wenn sie den 
SAUREN ABSOLUTE RETURN 
(ISIN: LU 045 407 055 7) beimi­
schen würden. Sauren hat dies 
von Anfang 2020 bis Ende 2025 
durchgerechnet. Unter anderem 
mit einem angepassten Depot 
aus 25 Prozent MSCI World, 
55 Prozent Euro­Unternehmens­
anleihen sowie 20 Prozent Sauren 
Absolute Return. Das Resultat: 
Mit dem Sauren Absolute Return 
wäre die Volatilität von 7,9 auf 
7,0 Prozent gesunken, während 
der Zuwachs bei beiden Depots 
3,8 Prozent betragen hätte. Der 
Grund für diesen Effekt: Die 
besten Absolute­Return­Fonds 
können sich dem Abwärtssog 
entziehen, wenn die Aktien­ und 
Anleihemärkte fallen. Sauren hat 
im Lauf seiner über 30­jährigen 
Karriere viele gute Manager von 
Absolute­Return­Fonds kennen­
gelernt. Im SAUREN GLOBAL 
BALANCED (Seite 15) setzt er sie 
etwa mit 40 Prozent ein, im  
SAUREN GLOBAL DEFENSIV 
(Seite 16) mit 55 Prozent. Meist 
sind es Fonds, die Privatanleger 
hierzulande nicht kaufen können. 
Und falls doch, dann nicht so 
günstig wie Sauren. 
€uro-Fazit: Guter Ansatz, um 
den Mix aus Rendite und Risiko 
im Depot zu verbessern. rf

Hält gern Absolute-Return-Fonds: 
Fondsmanager Eckhard Sauren

44 Antecedo Defensive Growth DE000A2PMW94 212,79 € 0,2  8,7  49,5  43,3  3,00  1,56  3
45 Antecedo Growth Supreme DE000A3E18X0 149,62 € -0,1 18,1  – – 3,00  1,76  –
46 Comgest Growth America IE0004791160 62,53 $ -0,2 10,5  63,8  77,4  0,00  1,57  2
47 Schroder US Large Cap LU0006306889 353,94 $ -0,8 11,3  70,8  94,9  0,00  1,59  2
48 Franklin Innovation Fund LU2063271972 23,61 $ -1,4 11,7  97,5  38,8  5,75  1,80  –
49 Alger American Asset Growth LU0070176184 234,62 $ -1,6 25,3  151,5  99,5  6,00  2,18  1
50 JPM US Growth LU0119063898 50,27 $ -1,9 8,0  87,6  68,7  0,00  1,90  2
51 DWS US Growth DE0008490897 586,15 € -2,0 -0,5 76,1  86,6  0,00  1,45  2
52 TRP US Blue Chip Equity Fund LU1438969195 38,38 € -3,3 -3,3 84,8  62,5  5,00  1,62  –
53 TRP US Large Cap Growth LU1777971893 29,29 € -4,1 -5,1 76,9  63,4  5,00  1,60  –
54 Morgan Stanley US Growth LU0073232471 235,95 $ -7,1 0,6  94,5  -10,0 0,00  1,64  3
55 Morgan Stanley US Advantage LU0225737302 153,61 $ -7,7 -2,3 63,2  -13,5 0,00  1,64  3

●●● Aktienfonds Nordamerika Dividendenstrategie
1 SPDR US Div. Aristocrats ETF IE00B6YX5D40 82,44 $ 6,0  12,7  23,1  56,2  0,00  0,35  5
2 iShares DJ US Select Divid. ETF DE000A0D8Q49 107,75 $ 5,6  14,6  30,9  76,6  0,00  0,31  5
3 WT US Equity Income ETF IE00BD6RZT93 36,20 $ 4,7  14,1  30,8  79,5  0,00  0,29  5
4 iShares MSCI USA Qual. Div. ETF IE00BKM4H312 60,64 $ 3,9  17,5  53,9  81,9  0,00  0,35  3
5 JPM US Premium Income ETF IE000U5MJOZ6 25,24 $ 2,4  – – – 0,00  0,00  –
6 JPM Nasdaq Premium Income ETF IE000U9J8HX9 26,97 $ 2,3  – – – 0,00  0,00  –
7 BNY Mellon US Equity Income IE00BD5M6926 2,02 € 2,1  1,0  28,4  94,7  0,00  0,00  –
8 DWS ESG US Top Dividend LC LU0781238778 325,00 € 2,1  -2,6 25,3  59,4  0,00  1,59  3
9 WT US Quality Div. Growth ETF IE00BZ56RG20 54,77 $ 1,7  11,2  56,2  85,8  0,00  0,33  –

10 GS US Equity Income P LU0214494824 1.114,05 $ 0,7  6,1  48,8  79,1  0,00  1,80  3
11 M&G North American Dividend LU1670627923 44,82 $ -0,3 5,9  47,1  72,0  0,00  1,73  –

●●●● Aktienfonds Nordamerika/Nebenwerte
1 FTGF Royce US Smaller Comp. IE0034390439 509,08 $ 10,1  11,7  28,0  41,5  0,00  2,04  4
2 FTGF Royce US Small Cap Opp. IE0031619046 1.225,73 $ 9,1  17,2  42,6  56,7  0,00  1,97  3
3 SPDR Russell 2000 US SC ETF IE00BJ38QD84 76,76 $ 7,0  17,4  43,1  34,3  0,00  0,30  4
4 Xtrackers Russell 2000 ETF IE00BJZ2DD79 389,80 $ 7,0  17,3  43,0  33,8  0,00  0,30  4
5 SPDR MSCI USA SC Value ETF IE00BSPLC413 83,13 $ 6,4  16,8  46,4  84,0  0,00  0,30  2
6 iShares S&P SmallCap 600 ETF IE00B2QWCY14 103,95 $ 6,3  9,3  29,7  38,5  0,00  0,30  5
7 iShares MSCI USA SC ESG ETF IE00B3VWM098 624,43 $ 6,3  12,7  36,6  42,0  0,00  0,43  3
8 GS US Small Cap Core SM Eq LU0234576444 45,67 $ 5,6  14,8  56,9  59,2  5,50  0,00  2
9 AB US Small and Mid-Cap LU0493246424 45,76 € 5,3  -10,2 13,2  50,9  0,00  0,00  4

10 Amundi S&P SC 600 Scr. ETF IE000XLJ2JQ9 78,17 $ 4,9  4,9  27,7  – 0,00  0,35  –
11 CT American Smaller Companies LU1864950719 21,76 $ 4,1  4,7  28,4  34,3  0,00  0,00  –
12 SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF IE00B4YBJ215 107,42 $ 4,0  6,1  36,7  54,0  0,00  0,30  2
13 BGF US Mid-Cap Value LU0006061336 424,86 $ 2,3  11,5  25,5  56,2  0,00  1,83  2
14 Deka MSCI USA MC ETF DE000ETFL276 34,46 $ 2,0  6,9  35,7  48,1  0,31  0,30  2
15 UBS (L) EF Mid Caps USA LU0049842262 3.925,96 $ 0,2  -2,9 44,9  24,3  5,00  1,85  1
16 Schroder US Smaller Comp. LU0106261612 257,54 $ -0,6 1,7  26,2  29,8  0,00  1,84  3

●●● Aktienfonds Japan
1 JPM Japan Strategic Value LU0329204894 210,66 € 7,0  25,7  69,5  93,9  0,00  1,90  1
2 SGVP Japan Value Equity LU0496466821 5.625,00 ¥ 7,0  49,6  120,3  166,0  0,00  1,86  1
3 JPM Japan Equity LU0053696224 62,67 $ 6,9  28,4  61,5  14,8  0,00  1,90  3
4 Xtrackers MSCI Japan ETF LU0274209740 105,01 $ 6,9  31,8  61,9  47,8  0,00  0,12  –
5 iShares Core MSCI Japan IMI ETF IE00B4L5YX21 72,01 $ 6,6  32,5  61,0  46,7  0,00  0,12  3
6 Franklin Japan LU0116920520 2.369,46 ¥ 6,5  39,0  112,9  142,4  5,75  1,88  1
7 L&G Japan Equity ETF IE00BFXR5T61 18,46 $ 6,4  30,7  62,1  48,5  0,00  0,10  2
8 Vanguard FTSE Japan ETF IE00B95PGT31 46,07 $ 6,3  30,8  61,4  47,0  0,00  0,15  2
9 iShares Nikkei 225 (DE) ETF DE000A0H08D2 5.268,28 ¥ 5,9  36,5  101,1  104,1  0,00  0,51  3

10 JHH Japan Opport. LU0011889929 29,60 $ 5,8  27,0  53,9  32,9  0,00  1,95  3
11 Vitruvius Japanese Equity LU0117772284 448,06 € 5,6  37,0  120,9  128,6  0,00  2,55  –
12 BNPP Japan Equity LU0012181748 12.726,00 ¥ 5,2  35,9  95,9  123,9  0,03  1,98  2
13 BGF Japan Flexible Equity LU0212924608 20,83 € 5,0  9,7  49,3  39,4  0,00  1,84  3
14 Amundi Japan TOPIX ETF FR0010245514 189,04 € 4,8  15,1  45,2  48,3  0,00  0,45  3
15 AXA IM Japan Equity IE0031069614 12,77 € 4,8  12,7  44,7  37,7  0,00  0,00  3
16 GS Japan Equity LU0082087783 11.608,00 ¥ 4,2  23,8  76,2  122,7  0,00  1,60  3
17 Amundi Core MSCI Japan ETF LU1781541252 3.648,11 ¥ 4,2  29,9  90,3  115,7  0,00  0,12  3
18 M&G Japan LU1670626446 33,45 € 4,1  15,2  51,9  78,7  0,00  1,73  –
19 Invesco JPX-Nikkei 400 ETF IE00BPRCH686 39.607,41 ¥ 4,1  29,6  88,8  113,7  0,00  0,19  3
20 Schroder ISF Jap. Opportunities LU0270818197 4.199,15 ¥ 3,8  32,2  86,2  113,3  0,00  1,85  3
21 Allianz Fonds Japan DE0008475112 87,43 € 3,5  8,3  39,4  38,7  5,00  1,82  3
22 Comgest Growth Japan IE0004767087 2.361,00 ¥ 2,9  23,2  48,9  29,8  0,00  1,59  5
23 DWS CROCI Japan LC LU1769942159 45.865,68 ¥ 2,7  23,5  83,3  105,0  0,00  1,15  3

●●●● Aktienfonds Japan/Nebenwerte
1 iShares MSCI Japan SC ETF IE00B2QWDY88 53,78 $ 6,3  35,1  55,5  38,4  0,00  0,58  2
2 M&G Japan Smaller Comp. LU1670715975 55,48 € 5,7  10,5  29,4  68,7  0,00  1,74  –
3 BNPP Japan Small Cap LU0069970746 28.621,00 ¥ 5,6  41,1  103,4  111,4  0,03  2,39  3
4 AXA IM Japan Small Cap IE0031069721 20,26 € 5,5  17,8  10,9  3,2  0,00  0,00  4
5 Invesco Nippon Small/Mid Cap LU0028119526 2.393,00 ¥ 4,7  22,2  48,8  33,6  0,00  2,03  –
6 Amundi Equity Japan Target LU0568583008 47.686,61 ¥ 4,5  36,4  102,8  131,6  0,00  2,28  –
7 abrdn Jap. Smaller Comp. Sust. LU0278936439 2.880,54 ¥ 4,5  39,2  61,6  43,4  5,00  1,68  3
8 BGF Japan S&M Cap Opp. LU0006061252 100,84 $ 3,9  35,5  58,2  26,2  0,00  1,84  3
9 SWC EF Small & Mid Caps Japan LU0123487463 92.644,00 ¥ 3,1  31,6  81,7  86,2  0,00  2,03  3

10 JHH Jap. Smaller Comp. LU0011890265 87,37 $ 3,0  30,3  29,9  20,5  0,00  1,94  3

●●● Aktienfonds Nordamerika Fortsetzung
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Chancen

►	� Partizipation an den Wertsteigerungen der im Portfolio 
	 enthaltenen Anlageklassen
►	 Attraktive Wertentwicklung im Rahmen des jeweiligen Rendite/	
	 Risiko-Profils
►	 Mehrwert gegenüber dem Marktdurchschnitt aufgrund 
	 erfolgreicher Fondsmanagerselektion
►	 Aktives Dachfondsmanagement und laufende Überwachung der 	
	 Portfoliopositionen

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken können dem  
aktuell gültigen Verkaufsprospekt entnommen werden. 

Risiken

►	� Risiko des Anteilwertrückgangs aufgrund allgemeiner Markt-
	 risiken (bspw. Kurs-, Währungs- oder Liquiditätsrisiken)
►	� Risiken aus den für den Dachfonds ausgewählten Zielfonds und 

dem Anlageuniversum in den Märkten für Aktien, Anleihen, 
	 Währungen oder Derivate
►	� Risiko erhöhter Kursschwankungen des Anteilpreises aufgrund 

der Zusammensetzung des Dachfonds oder des möglichen 
	 Einsatzes von Derivaten
►	� Generell birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes
►	� Risiko, dass die Anlageziele des Dachfonds oder der Zielfonds 

nicht erreicht werden

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen 
Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage für den Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils gültige Verkaufs-
prospekt mit den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlagebedingungen, der zuletzt veröffentlichte und geprüfte Jahres-
bericht und der letzte veröffentlichte ungeprüfte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren Fonds-Service AG, 
Postfach 10 28 54 in 50468 Köln (siehe auch www.sauren.de) und bei der Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A., société anonyme (siehe 
auch www.ipconcept.com) erhältlich sind. Die Verwaltungsgesellschaft IP Concept (Luxemburg) S.A kann beschließen, die Vorkehrungen, die sie für den 
Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Infor-
mationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anleger-
information.html) einsehbar. 

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung und des mögli-
chen Einsatzes von Derivaten erhöhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen 
nach oben und nach unten unterworfen sein.

Die steuerlichen Daten können sich zukünftig anders entwickeln als in der Vergangenheit. Weiterhin ist die steuerliche Behandlung von den individuellen 
Verhältnissen jedes einzelnen Anlegers abhängig. Insbesondere ist dem Empfänger empfohlen, nötigenfalls unter Einbezug eines Beraters die Informatio-
nen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persönlichen eigenen Verhältnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen 
zu prüfen. Diese Werbemitteilung wendet sich ausschließlich an Interessenten in den Ländern, in denen die genannten Fonds zum öffentlichen Vertrieb 
zugelassen sind. Stand: 14.02.2026

Dies ist eine Marketing-Information. 
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt, die jedem Anleger vor dem Kauf zur Verfügung gestellt werden 
müssen, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

Marketing-Information

SAUREN FONDS-SERVICE AG
Im MediaPark 8 (KölnTurm) | 50670 Köln  
Postfach 10 28 54 | 50468 Köln
www.sauren.de

Chancen & Risiken


