
„Das Portfolio nicht einseitig ausrichten“

Dachfonds Aktien- & Rentenfonds. 
Die nächsten Jahre werden an der Börse 
anders verlaufen als die vergangenen 
zehn bis 20 Jahre. Davon ist Dachfonds-
manager Eckhard Sauren fest über-
zeugt. Denn in den vergangenen beiden 
Jahrzehnten seien die Zinsen beständig 
gefallen, was vor allem die Aktien der 
stark wachsenden US-Technologiewerte 
angetrieben hätte. „Auf diese Weise sind 
viele Portfolios mittlerweile zu stark auf 
US-Wachstumswerte ausgerichtet und zu 
wenig diversifiziert“, sagt Sauren. Zudem 
ende nun die langjährige Hausse der 
Anleihen, da die Zinsen weiter steigen 
könnten und es dann bei Anleihen zu 
Kursverlusten käme. Beim SAUREN 
GLOBAL BALANCED hält Sauren 

daher nur noch rund sieben Prozent in 
Rentenfonds mit flexibler Ausrichtung 
und rund 30 Prozent in Aktienfonds, 
unter denen US-Growth-Fonds aber 
nicht dominieren. Mit rund 60 Prozent 
investiert Sauren dagegen überwiegend 
in Absolute-Return-Fonds, die auch 
dann positive Erträge erzielen möchten, 
wenn die Aktien- und Rentenkurse nicht 
steigen. Dort setzt er wiederum auf viele 
verschiedene Strategien wie Event Dri-
ven, Global Macro oder Long/Short und 
hält innerhalb dieser Strategien jeweils 
mehrere Fonds. Insgesamt hält er somit 
rund 42 Prozent netto in Aktien. 
€uro-Fazit: Eckhard Sauren streut lieber 
breit und kauft nicht einseitig das, was 
zuletzt gut lief.� rf
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