Veroffentlichung gem. § 82 Abs. 9, 13 Nr. 4 WpHG i.V.m. Art. 65 Abs. 6 Satz 3 DVO
2017/565 (EU) fiir das Geschaftsjahr 2020 (Stand: 14.01.2021)

Auf Basis der regulatorischen Vorgaben sind Vermogensverwalter und Anlageberater verpflichtet, im
Falle der Auswahl der Ausfiihrungsplatze fir die jeweiligen Finanzinstrumente Uber die jeweils flinf
wichtigsten Wertpapierfirmen zu berichten und auch die Qualitdt der Ausfihrungen fortlaufend zu
Uberwachen. Daneben muss Uber deren Ausfihrungsqualitét berichtet werden

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG selektiert im Rahmen des ausgelagerten
Portfoliomanagements die Auswahl der jeweiligen AusfUhrungsplatze im Einvernehmen mit den
betreffenden Kunden, d.h. der jeweiligen KVG (Kapitalverwaltungsgesellschaft). Die entsprechenden
Orders werden (ber die jeweiligen von den Kunden vorgegebenen Handelssysteme platziert und
kommen fiir die jeweiligen Sondervermdgen zur Ausfiihrung.

Samtliche genutzten Ausfihrungsplatze stehen in  keinem Zusammenhang zur Sauren
Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG. Insbesondere handelt es sich nicht um Unternehmen des
Konzernverbundes oder in sonstiger Art und Weise verbundene Unternehmen. Es bestehen keinerlei
Vereinbarungen mit abwickelnden Stellen Uber spezifische Rabatte, die zu einem Interessenkonflikt
fuhren kénnten. Primar erfolgt eine Investition in Zielfonds und nur vereinzelt in direkte Finanzpositionen.
Auch im letztgenannten Fall erfolgt keine direkte Orderaufgabe bei z.B. dem betreffenden Broker.

Die jeweiligen Broker werden von denjenigen KVG ausgewahlt, welche die Sauren
Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG mit der Beratung oder dem Management der Portfolien
beauftragt haben.

Im Rahmen der Kaufe innerhalb des Fonds kommen Grundséatze zur bestmdglichen Ausfihrung (s.
auch die Best Execution Policy) der jeweiligen Handelspartner zur Anwendung. Dabei orientiert sich die
Ausfiihrung von Handelsauftragen fir Investmentvermogen an folgenden Faktoren:

- Preis des Finanzinstruments

- Kosten der Auftragsausfihrung

- Geschwindigkeit der Ausfihrung

- Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung (Liquiditat)
- Umfang (GrofRe) und die Art des Auftrags (z. B. Limitierungen)
- Bérsenplatz

- Vergltungen

- sonstige fur die spezifische Auftragserteilung relevante Aspekte

Anhand der obigen Kriterien erfolgt eine fortlaufende Prifung, um das bestmogliche Ergebnis fir die
Kunden zu erreichen. Im Rahmen der Vermodgensverwaltung wurden im Jahr 2020 die unten
angefiihrten Handelspartner genutzt.

Im Rahmen der Orderkontrolle wurden die an die jeweiligen Einheiten weitergeleiteten Orders
insbesondere im Hinblick auf Vollstandigkeit, zutreffende Erfassung, korrekte Lieferung, Abrechnung
und auf etwaige Besonderheiten bei der Abrechnung hin geprift wie z.B. im Falle von Swing Pricing
oder im Falle von equalisation credits. Wahrend der laufenden Geschéaftsbeziehung Uberwachen wir,
ob die ausgewahlten Einrichtungen die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfihrungsgrundsatzen
ausfuhren und geben etwaige Beanstandungen umgehend an die betreffenden Handelspartner weiter.
Die erreichte Ausfuhrungsqualitat war im Jahr 2020 aus unserer Sicht nicht zu beanstanden.

Wir setzten weiterhin Techniken und Instrumente z.B. zur Steuerung von Wahrungsrisiken ein. Die
nachstehende Aufstellung ist ein Uberblick iber die Handelsvolumen. Es handelt sich um eine
kumulierte Betrachtung ohne Berlicksichtigung etwaiger Kundenvorgaben.

Auf Wunsch erteilen wir Ihnen gerne weitere Auskunfte, insbesondere auch zur Beurteilung der
Ausfuhrungsqualitat. Im Ubrigen verweisen wir auf unsere Auswahlgrundsatze.



Kategorie des
Finanzinstruments:

Fondsanteile, Zertifikat

Angabe, ob im Vorjahr
im Durchschnitt < 1
Handelsgeschéft pro
Geschaftstag ausgefihrt

wurde: Ja
Angabe der Wertpapierfirmen, Anteil des Anteil der
die ausgehend vom Handelsvolumens ausgefuhrten
Handelsvolumen am als Prozentsatz Auftrage als
wichtigsten sind des gesamten Prozentsatz
Volumens in aller Auftrage in
der Kategorie Fondsanteile dieser
Kategorie
attrax S.A., Luxemburg 55,16% 53,42%
VESTIMA Clearstream,
Luxemburg 13,86% 16,37%
Brown Brothers Harriman,
Luxemburg 9,14% 5,36%
IFDS House, GB-Essex 5,05% 3,62%
BNP Paribas DAB, Munchen 1,12% 0,94%
Angabe der Wertpapierfirmen, Anteil des Anteil der
die ausgehend vom Handelsvolumens ausgefuhrten
Handelsvolumen am als Prozentsatz Auftrage als
wichtigsten sind des gesamten Prozentsatz
Volumens in aller Auftrage in
der Kategorie Zertifikate dieser
Kategorie
BNP Paribas DAB, Minchen 100,00% 100,00%




