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Signale der Entspannung bzw. eine ausbleibende weitere Eskalation im Iran-Konflikt fiihrten
im April - trotz der nach wie vor bestehenden Sperrung der StraBe von Hormus - zu einem
vornehmlich freundlichen Marktumfeld. Die weltweiten Aktienmarkte verzeichneten auf
breiter Basis deutliche Kurssteigerungen. An den Rentenmarkten gaben Staatsanleihen
etwas nach, wahrend Unternehmensanleihen und Hochzinsanleihen Wertzuwéachse
aufwiesen. Der Sauren Ruhestandsfonds A verbuchte im April eine Wertsteigerung in Hohe
von 2,1 %.

Unter den klassischen Aktienfonds des Portfolios stachen der von Maximilian-Benedikt Kéhn
und René Kerkhoff verwaltete K&K Wachstum & Innovation mit einem Wertzuwachs in
Hohe von 9,6 % sowie der von Jeff James verantwortete Heptagon Driehaus US Micro Cap
Equity Fund mit einer Wertsteigerung in Héhe von 14,2 % heraus. Nach einer heraus-
ragenden Entwicklung im Vormonat wies der von Oliver Kelton verwaltete Ardtur European
Focus Fund im April den geringsten Wertzuwachs in Hohe von 1,3% auf. Die fiir das Portfolio
ausgewahlten Rentenfonds legten im April zwischen 0,4 % und 2,0 % zu.

Im Bereich der aktienorientierten Absolute-Return-Fonds bzw. Aktienfonds mit Long/Short-
Konzept verbuchten neun der zehn Fonds ein positives Ergebnis. Lediglich der von James
Hanbury verwaltete Lancaster Absolute Return Fund wies eine Wertminderung in Hohe von
0,5 % auf. Gleich flinf Fonds verbuchten einen Wertzuwachs von mehr als drei Prozent.

Wir bereicherten das Portfolio im April um mehrere neue Anlageideen. So nahmen wir einen
weiteren aktienorientierten Absolute-Return-Fonds mit Ausrichtung auf europdische Werte
auf. Der sehr erfahrene Fondsmanager verfolgt eine klassisch fundamentale Anlagephilo-
sophie und konnte uns in mehreren Gesprachen u. a. auch in London tberzeugen. Die Long-
Seite besteht aus qualitativ hochwertigen und akzeptabel bewerteten Wachstumswerten.
Die Werte der Short-Seite kommen aus unterschiedlichen Kategorien und sollen positive
eigenstandige Beitrdge liefern. Im Bereich der klassischen Aktienfonds nahmen wir - jeweils
mit niedriger Gewichtung - einen weiteren Fonds fiir europaische Nebenwerte sowie einen
globalen Schwellenlanderfonds auf.

Ferner investierten wir in einen neuen Event Driven Fonds. Wir kennen und schatzen den
Fondsmanager seit Jahren und waren in der Vergangenheit bereits in einem von ihm
verwalteten Fonds investiert. Mit Griindung der eigenen Investmentgesellschaft entstand
unserer Einschatzung nach eine duf3erst vielversprechende Investmentkonstellation, welche
wir gerne von Beginn an durch die Aufnahme des neu aufgelegten Fonds in das Portfolio
unterstiitzt haben.
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zum 30. April 2026
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Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe von
100 % abweichen. Die Assetallokation kann variieren.
Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Top-Positionen zum 30. April 2026

EventDriven Fonds 59%

Man Global Credit Value 4,6%
Rentenfonds (flexibel) 4,4%
EventDriven Fonds 36%
Heliuminvest 35%

Die Aufteilung kann variieren.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Fondsdaten zum 30. April 2026
SN Lu1s25525306
Ricknahmepreis ~ 1241Euro
Fondsvolumen 81,93 Mio. Euro
Die Aufteilung kann variieren, -
Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Netto-Aktienquote

zum 31. Marz 2026
Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien 24,5%
Die indikative Netto-Aktienquote im vorgenannten Sinne beschreibt
die Abhangigkeit des Portfolios von der allgemeinen Aktienmarktent-
wicklung. Die Netto-Aktienquote resultiert aus dem Aktieninvestitions-
grad der jeweiligen Zielfonds entsprechend ihrer Gewichtung sowie
des Dachfonds und beinhaltet jeweils auch indirekte Positionen, tiber
welche Entwicklungen am Aktienmarkt in das Fondsvermogen einflie-
Ren (z.B. iber Derivate). Die Berechnung der Netto-Aktienquote ist von
der Datenlieferung, -qualitat und dem -lieferungszeitpunkt der jeweili-
gen Zielfonds abhangig und insofern immer nur als stark verallgemei-
nernder Schatzwert auf Basis des vorhergehenden Monatsultimos zu
verstehen.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
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Jahrliche Wertentwicklung (in %) — Anteilklasse A Chancen
» Partizipation an den Wertsteigerungen

L der unterschiedlichen Anlageklassen
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Risiken

Fonds (netto) unter Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags I Fonds (brutto) » Risiko des Anteilwertr[]ckga ngs a uf-

grund allgemeiner Marktrisiken (bspw.

Wertentwicklung seit dem 11. Dezember 2023 (in %) — Anteilklasse A Kurs-, Wahrungs- oder Liquiditatsrisi-
ken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewadhlten Zielfonds und dem Anlageu-
niversum u.a. aus den Markten fur Akti-
en, Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammen-
setzung des Dachfonds oder des mogli-

I
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chen Einsatzes von Derivaten
B Sauren Ruhestandsfonds A 18,5 % » Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)
Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung » Generell birgt jede Investition das Risiko
Quelle: CleverSoft FondsDB, Sauren Fonds-Research AG; Stand: 30. April 2026 eines Ka PitalVe”UStES
Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 4 % muss er dafiir 1.040,- - . .
: ) - ! ) » Risiko, dass die Anlageziele des Dach-
- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknah- i X i
mepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertent- fonds oder der Zielfonds nicht erreicht
wicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist werden

die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass

die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Brutto-

wertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegere- Umfassendere Hinweise zu den Chancen
bene entst_ehen (z. B De.zpotkosten)‘ Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die und Risiken kénnen dem aktuellen Ver-
Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen.

Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung / der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken er- kaufsprospekt entnommen werden.
hohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen

Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt die seit 11.12.2023 erzielte Wertentwicklung einer im Jahr 2016 aufgelegten Anteilklasse.

Die Wertentwicklung des Fonds wurden vor dem 11.12.2023 unter Umstadnden erzielt, welche nicht mehr giil-

tig sind: Insbesondere wurden die Anlageziele am 11.12.2023 gedndert. Der Fonds wurde am 27.12.2024 in

"Sauren Ruhestandsfonds" umbenannt.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformations-
blatt, die jedem Anleger vor dem Kauf zur Verfiigung gestellt werden miissen, bevor Sie ei-
ne endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt kein Angebot und kei-
ne Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Ri-
siken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage fiir den
Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit
den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlagebedingungen,
der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veréffentlichte unge-
priifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren
Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln (siehe auch www.sauren.de) und bei der
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., société anonyme (siehe auch
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html) erhéltlich sind. Die Verwaltungs-
gesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Fonds getroffen hat, gema(} Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel
32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind
in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipcon-
cept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Die steuerliche Behandlung ist von den individuellen Verhaltnissen jedes einzelnen Anle-
gers abhdngig. Insbesondere ist dem Empfanger empfohlen, nétigenfalls unter Einbezug ei-
nes Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen ei-
genen Verhdltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen
zu prifen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht wer-
den. Diese Marketing-Information wendet sich ausschlieflich an Interessenten in den Ldn-
dern, in denen die genannten Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG.
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