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Anlageprofil

Der Sauren Responsible Defensiv ist ein konservativer Dachfonds. Als moderne Multi-Asset-Stra-
tegie bietet er ein breit diversifiziertes und insgesamt defensiv strukturiertes Portfolio. Der Sau-
ren Responsible Defensiv wird aktiv verwaltet und ist benchmarkunabhdngig tiberwiegend in an-
dere Fonds, u. a. in Absolute-Return-Fonds, Rentenfonds, Aktienfonds und Multi-Strategy-Fonds,
investiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Anlagemaoglichkeiten kénnen dem aktuell giiltigen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die Fondsauswahl erfolgt nach der bewdhrten personenbezogenen Anlagephilosophie des Hau-
ses Sauren mit Fokus auf den Fahigkeiten der Fondsmanager unter Berlicksichtigung der Volu-
men-Rahmenbedingungen. Die Auswahl der Zielfonds berlicksichtigt die Frage, in welchem Um-
fang und wie verantwortungsvoll ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale Aspekte bzw. Grundsatze
einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht.

Jahrliche Wertentwicklung (in %) — Anteilklasse X
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M sauren Responsible Defensiv X 57,9 %

Erlduterungen und Hinweise zur Wertentwicklung

Quelle: CleverSoft FondsDB, Sauren Fonds-Research AG; Stand: 03. Juli 2026

Der Anleger méchte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir
1.050,-- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riick-
nahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowert-
entwicklung beriicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist
die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die
Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertent-
wicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entste-
hen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wertentwick-
lung niedriger ausfallen lassen.

Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung / der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken er-
hohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Darstellung zeigt bis 31.12.2021 die Wertentwicklung einer im Jahr 2008 aufgelegten Anteilklasse eines zuvor
in einer anderen Rechtsform bestehenden Fonds. Dieser Fonds wurde seinerzeit (im Jahr 2014) an die europai-
schen Vorgaben fiir den Fondsbereich angepasst. Es handelt sich seitdem um einen richtlinienkonformen Fonds
(sog. OGAW-Fonds). Die Wertentwicklung des Fonds wurde vor dem 12.05.2021 unter Umsténden erzielt, welche
nicht mehr giiltig sind: Die Anlagepolitik wurde am 01.01.2018, die Anlageziele des Fonds am 16.12.2017 (der bis
dahin unter dem Namen ,Sauren Zielvermégen 2020 existierte), am 14.10.2019 sowie am 12.05.2021 gedndert.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Portfoliostruktur zum 31. Mai 2026
Rentenfonds (flexibel) 0% W
Rentenfonds Unternehmensanleihen  52% [l
Aktienfonds  103% [
Aktienfonds Long/Short  11% M@
EventDrivenFonds ~ 193% W
Absolute-Return-Fonds (Aktien) ~ 14,5% M
Absolute-Return-Fonds (Renten) ~ 17% M
Convertible Arbitrage Fonds ~~ 114% W
Sonstiges 27wl
liquiditat 27%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe von
100 % abweichen. Die Assetallokation kann variieren.
Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Top-Positionen zum 31. Mai 2026

Jupiter Dynamic Bond ESG 8,4 %
Flossbach von Storch - Bond Opportunities 7,6%
Rentenfonds (flexibel) 7,5%
Lazard Rathmore Alternative Fund 6,4 %
EventDrivenFonds 6,0%

Die Aufteilung kann variieren.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Netto-Aktienquote

zum 30. April 2026
Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktien

16,2 %

Die indikative Netto-Aktienquote im vorgenannten Sinne beschreibt die
Abhangigkeit des Portfolios von der allgemeinen Aktienmarktentwick-
lung. Die Netto-Aktienquote resultiert aus dem Aktieninvestitionsgrad
der jeweiligen Zielfonds entsprechend ihrer Gewichtung sowie des
Dachfonds und beinhaltet jeweils auch indirekte Positionen, liber wel-
che Entwicklungen am Aktienmarkt in das Fondsvermégen einflieBen
(z.B. iiber Derivate). Die Berechnung der Netto-Aktienquote ist von der
Datenlieferung, -qualitat und dem -lieferungszeitpunkt der jeweiligen
Zielfonds abhangig und insofern immer nur als stark verallgemeinern-
der Schatzwert auf Basis des vorhergehenden Monatsultimos zu verste-
hen.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Sauren Responsibility Scoring

o
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B Sauren
Responsibility Scoring

Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es zu hinter-
fra§en, in welchem Umfang und wie verantwortungs-
voll der Zielfondsmanager Umweltaspekte, soziale
Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmens-
fiihrung mit in die Investitionsentscheidung einbezieht.
Das Responsibility Scoring Verfahren hat nicht die
Funktion eines Qualitatssiegels. Es ist vielmehr ein
Messverfahren und hat ausschlieRlich das Ziel zu zei-
Een, in welcher Intensitat die oben genannten Aspekte

ei dem jeweiligen Fonds beriicksichtigt werden. Ndhe-
re Informationen zum Verfahren kdnnen der Internet-
seite www.sauren.de/responsibility-prozess entnom-
men werden.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER
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Fondsdaten
Rechtsform Investmentfonds in der Form eines Fonds Commun de Placement (FCP)
Fondsmanager Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG, Eckhard Sauren
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
Fondstyp """""""" fK;a'se'r'v};ti'v'e} Dachfonds, weltweit in Absolute-Return-Fonds, Rentenfonds, Aktien-
onds und Multi-Strategy-Fonds investierend, Produkt nach Art. 8 Offenlegungs-VO
:-I;r:;r::bsberechtigte Erstzulassung in Luxemburg, 6ffentliche Vertriebsberechtigung in Deutschland
laufzeit unbegrenzt
Anlageklasse Konservativer Dachfonds
Fondsvolumen 62,25 Mio. Euro
(03.07.2026)
aeeibiasse ateibsex e
Riicknahmepreis 2'053757?0“2)6)
Wihrung o
Verwendung der Ertrige’  Thesaurierung
Risikoindikator /SR 2
Zzillnft;i:reelll::::i:i;rleger 15 % (Mindestkapitalbeteiligungsquote3 des Fonds: 25 %)
"""""""""""" 18022008
Auflagedatum Die Anlagepolitik wurde am 01.01.2018 sowie die Anlageziele des Fonds am 14.10.2019
und am 12.05.2021 gedndert.
SN wossaezzs
weh moMxL
Ausgabeaufschlag S%
Riicknahmeabschlag keiner
fordemanagement 45 %pa

Verwaltungsvergiitung® bis zu 0,09 % p.a.
Performance Fee keine
Mindestanlage keine

Bestandspflegeprovisionen der Zielfonds flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu.

1 Informationen zu moglichen weiteren Anteilklassen finden Sie im aktuell giiltigen Verkaufsprospekt.

2 Bei denjenigen Anteilklassen, bei welchen unter "Verwendung der Ertrage" der Hinweis "Ausschiittung" er-
folgt, ist geplant, nur den gemaR deutschem Steuerrecht méglicherweise geringen steuerpflichtigen positiven
Ertrag auszuschitten. Die steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch von den persdnlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers abhingig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

3 Die Mindestkapitalbeteiligungsquote ist fiir die steuerliche Eingruppierung des Fonds im Rahmen der Teilfrei-
stellung von Bedeutung und ldsst keine unmittelbaren Riickschliisse zur Abhangigkeit des Portfolios von der all-
gemeinen Aktienmarktentwicklung zu. Die steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch von den persénlichen
Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers abhéngig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

4 Aus der Vergilitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle sowie
der Verwahrstelle beglichen.

Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen
der unterschiedlichen Anlageklassen

» Langfristig wird eine attraktive positive
Wertentwicklung in Euro bei geringer
Schwankungsbreite angestrebt

» Mehrwert gegeniiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und
laufende Uberwachung der Portfoliopo-
sitionen

» Beriicksichtigung von Aspekten aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfiihrung im Anlageprozess

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs auf-
grund allgemeiner Marktrisiken (bspw.
Kurs-, Wahrungs- oder Liquiditatsrisi-
ken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlage-
universum in den Markten fir Aktien,
Anleihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund des moglichen
Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Absolute-Return-
Strategien (bspw. aus Derivaten)

» Tatsdchliche Fondsinvestitionen bertick-
sichtigen Aspekte aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmens-
flthrung anders als vom Anleger erwar-
tet

» Die Berlicksichtigung von Aspekten aus
den Bereichen Umwelt, Soziales und Un-
ternehmensfiihrung kann sich nachtei-
lig auf die Wertentwicklung auswirken

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dach-
fonds oder der Zielfonds nicht erreicht
werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen
und Risiken konnen dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt entnommen werden.

SAUREN FONDS-SERVICE AG

Im MediaPark 8 (KdInTurm) | 50670 Koln
Postfach 10 28 54 | 50468 Koln
www.sauren.de
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformations-
blatt, die jedem Anleger vor dem Kauf zur Verfiigung gestellt werden miissen, bevor Sie ei-
ne endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt kein Angebot und kei-
ne Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Ri-
siken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage fiir den
Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit
den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlagebedingungen,
der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veréffentlichte unge-
priifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren
Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln (siehe auch www.sauren.de) und bei der
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., société anonyme (siehe auch
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html) erhéltlich sind. Die Verwaltungs-
gesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Fonds getroffen hat, gema(} Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel
32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind
in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipcon-
cept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Die steuerliche Behandlung ist von den individuellen Verhaltnissen jedes einzelnen Anle-
gers abhdngig. Insbesondere ist dem Empfanger empfohlen, nétigenfalls unter Einbezug ei-
nes Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen ei-
genen Verhdltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen
zu prifen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht wer-
den. Diese Marketing-Information wendet sich ausschlieBlich an Interessenten in den Lan-
dern, in denen die genannten Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG.

SAUREN FONDS-SERVICE AG

Im MediaPark 8 (KdInTurm) | 50670 Koln
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