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Im Mdrz, auf den sich die Ergebnisse der Hedgefonds in der Regel beziehen, war der
gemeinschaftliche Angriff von den USA und Israel auf den Iran das dominierende Ereignis.
Die Reaktion des Iran in Form von Raketen- und Drohnenangriffen auf Israel und US
Verbiindete in der Golfregion sowie der faktischen Sperrung der fur die Olversorgung
wichtigen Strae von Hormus schiirte bei den Marktteilnehmern Sorgen vor einem
Flachenbrand im Nahen Osten und vor einem globalen Konjunktureinbruch. In der Folge
wurden alle Anlageklassen abverkauft. Aktien, Anleihen und Edelmetalle verbuchten im
Mérz bei hoher Volatilitit starke Verluste. Lediglich der Olpreis stieg - quasi als Eskala-
tionssentiment - deutlich an. Der Sauren Global Hedgefonds A schloss den Zeitraum vom
17. Marz 2026 bis zum 20. April 2026 mit einer Wertminderung in Hohe von 2,1 % ab.

Im Bereich der Long/Short Equity Hedgefonds hatten die beiden auf das Segment der
europaischen Nebenwerte ausgerichteten Hedgefonds deutliche Verluste hinzunehmen.
Der schwerpunktmaRig von Geoff Oldfield und Christian Fiesser verwaltete Ennismore
European Smaller Companies Hedge Fund gab um 6,1 % nach. Der von Andrew Gibbs
verantwortete Otus Smaller Companies Fund verlor 7,2 %. Sehr erfreulich entwickelte sich
dagegen der von Dirk Enderlein verwaltete Wellington Strategic European Equity
Long/Short Fund, welcher im Marz einen Wertzuwachs in Hohe von 1,1 % erwirtschaftete.

Die beiden Hedgefonds der Kategorie Long/Short Credit wiesen Wertriickgange in Hohe von
2,3 % bzw. 3,8 % aus. Der von Jamie Sherman mit einer Event Driven Strategie verwaltete KL
Special Opportunities Fund konnte sich mit einer leichten Wertminderung in Héhe von
0,3 % in dem turbulenten Umfeld sehr gut behaupten.

Wir haben im Marz u.a. in London eine Vielzahl von Gesprachen mit unseren Fondsma-
nagern gefiihrt, um weiterhin eng informiert zu sein. Ungeachtet der Marktturbulenzen
sind wir von der Strukturierung des Dachfonds-Portfolios sowie von der grundsatzlichen
Attraktivitat der gewahlten Fonds liberzeugt.

Portfoliostruktur
Hedgefonds Long/Short Equ ity (Iong blas)

zum 20. Apnl 2026

Hedgefonds Long/Short Equlty (flexibel)
Hedgefonds Event Driven

Hedgefonds Long/Short Credlt
Liquiditat

Aufgrund von Rundungsdlfferenzen kann dle Summe von
100 % abweichen. Die Assetallokation kann variieren.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Top-Positionen zum 20. April 2026

KLSpeuaIOpportunltles Fund 175 %
Wellington Strateglc European Equity -

Long/Short Fund 118%
Man Alpha Novus o S 113%
Covale Massa 9,4 %
FS Toucan Absolute Credit 9,3%

Die Aufteilung kann variieren.
Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Fondsdaten zum 20. April 2026
ISIN LU0191372795
Rucknahmeprms 17 21 Euro

Fondsvolumen 16,94 Mio. Euro
Die Auf‘teilung kann variieren.
Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

Netto-Aktienquote zum 28 Februar 2026

Indikativer Netto-Investitionsgrad in Aktlen 23 5 %

Die indikative Netto-Aktienquote im vorgenannten Sinne beschreibt
die Abhangigkeit des Portfolios von der allgemeinen Aktienmarktent-
wicklung. Die Netto-Aktienquote resultiert aus dem Aktieninvestitions-
grad der jeweiligen Zielfonds entsprechend ihrer Gewichtung sowie
des Dachfonds und beinhaltet jeweils auch indirekte Positionen, tiber
welche Entwicklungen am Aktienmarkt in das Fondsvermégen einflie-
Ben (z.B. Uiber Derivate). Die Berechnung der Netto-Aktienquote ist von
der Datenlieferung, -qualitdt und dem -lieferungszeitpunkt der jeweili-
gen Zielfonds abhangig und insofern immer nur als stark verallgemei-
nernder Schatzwert auf Basis des vorhergehenden Monatsultimos zu
verstehen.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -
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Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an Vertriebspartner und diirfen Kleinanlegern, potenziellen Kleinanlegern
und professionellen Kunden nicht zur Kenntnis gebracht werden.
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Jahrliche Wertentwicklung (in %) — Anteilklasse A
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Fonds (netto) unter Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags I Fonds (brutto)

Wertentwicklung seit Auflage (in %) — Anteilklasse A
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M sauren Global Hedgefonds A 72,1 %

Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung

Quelle: CleverSoft FondsDB, Sauren Fonds-Research AG; Stand: 20. April 2026. Der jeweils zum zwdlften Luxem-
burger Bankarbeitstag des Monats (bis Dezember 2009 der jeweils zum zehnten Luxemburger Bankarbeitstag)
festgestellte Anteilpreis des Sauren Global Hedgefonds beriicksichtigt die zuletzt zur Verfligung stehenden An-
teilpreise der Zielfonds, welche i. d. R. zum Monatsultimo festgestellt werden. Daher spiegelt der festgestellte
Anteilpreis des Sauren Global Hedgefonds im Wesentlichen die Marktentwicklung des Vormonats wider.

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir 1.050,-
- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknah-
mepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertent-
wicklung berticksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfillt, ist
die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass
die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Brutto-
wertentwicklung entspricht. Es kdnnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegere-
bene entstehen (z. B. Depotkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die
Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen.

Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung / der fiir die Fondsverwaltung verwendeten Techniken er-
hohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Die Klasse des Fonds wurde 2004 aufgelegt.

Frilhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Chancen

» Partizipation an den Wertsteigerungen
ausgewahlter Hedgefonds

» Langfristig wird ein positiver attraktiver
Ertrag in moglichst geringer Abhangig-
keit von der Marktentwicklung ange-
strebt

» Mehrwert gegeniiber dem Marktdurch-
schnitt aufgrund erfolgreicher Fonds-
managerselektion

» Aktives Dachfondsmanagement und
laufende Uberwachung der Portfolio-
positionen

Risiken

» Risiko des Anteilwertriickgangs auf-
grund allgemeiner Marktrisiken (bspw.
Kurs-, Wahrungs- oder Liquiditatsrisi-
ken)

» Risiken aus den fiir den Dachfonds aus-
gewahlten Zielfonds und dem Anlageu-
niversum in den Markten fiir Aktien, An-
leihen, Wahrungen oder Derivate

» Risiko erhohter Kursschwankungen des
Anteilpreises aufgrund der Zusammen-
setzung des Dach-Hedgefonds oder des
moglichen Einsatzes von Derivaten

» Besondere Risiken von Hedgefonds
(bspw. Kredithebel oder Leerverkaufe)

» Generell birgt jede Investition das Risiko
eines Kapitalverlustes

» Risiko, dass die Anlageziele des Dach-
Hedgefonds oder der Zielfonds nicht er-
reicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen
und Risiken konnen dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt entnommen werden.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS —
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Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an Vertriebspartner und diirfen Kleinanlegern, potenziellen Kleinanlegern
und professionellen Kunden nicht zur Kenntnis gebracht werden.
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformations-
blatt, die jedem Anleger vor dem Kauf zur Verfiigung gestellt werden miissen, bevor Sie ei-
ne endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt kein Angebot und kei-
ne Aufforderung zum Kauf von Investmentfondsanteilen dar. Hinweise zu Chancen und Ri-
siken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage fiir den
Kauf eines Fonds sind das Basisinformationsblatt, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit
den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement bzw. den Anlagebedingungen,
der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veréffentlichte unge-
priifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Vertriebsstelle Sauren
Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln (siehe auch www.sauren.de) und bei der
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., société anonyme (siehe auch
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html) erhéltlich sind. Die Verwaltungs-
gesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den
Vertrieb der Fonds getroffen hat, gema(} Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel
32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind
in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipcon-
cept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar.

Die steuerliche Behandlung ist von den individuellen Verhaltnissen jedes einzelnen Anle-
gers abhdngig. Insbesondere ist dem Empfanger empfohlen, nétigenfalls unter Einbezug ei-
nes Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen ei-
genen Verhdltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen
zu prifen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht wer-
den. Diese Marketing-Information wendet sich ausschlieflich an Interessenten in den Ldn-
dern, in denen die genannten Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Quelle: Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG.
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