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Schwellenlander eroffnen viele neue
Aussichten.

DAS INVESTMENT

,Dachfonds-Pionier Eckhard Top-Fondsgesellschaft
Sauren ist seit liber zehn
Jahren in der Auswahl von
Schwellenldnder-Fonds sehr
erfolgreich.“[02/2012]
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Schwellenlander bieten
Wachstumspotenzial.

Hohe Wachstumsraten sind eine gute Voraussetzung flr den Er-
trageiner Anlage. Es Uiberrascht darum nicht, dass die Schwellen-
lander in Asien, Osteuropa und Lateinamerika mit ihren schnell
wachsenden Okonomien bei risikobewussten Anlegern sehr be-
gehrte Markte sind. Die Aktienmarkte der Schwellenldnder ha-
ben sich in den vergangenen 20 Jahren trotz massiver zwischen-
zeitlicher Riickschlage insgesamt deutlich besser entwickelt als
die etablierten Finanzplatze.

LANGFRISTIGER VERGLEICH:
SCHWELLENLANDER VS. HAUPTAKTIENMARKTE
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Friihere Wer ickl sind kein verlasslict il fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Bloomberg; Stand: 31.12.2011

Auch fir die zukiinftige Entwicklung der Schwellenlander sind
die Prognosen giinstig. Die grofRe Zahl von Menschen, die nach
Wohlstand strebt, und der hohe Anteil junger Menschen an der
Bevolkerung konnen das wirtschaftliche Wachstum weiterhin
auf einem Niveau vorantreiben, das deutlich Gber dem der west-
lichen Industriestaaten liegt.




Profitieren Sie von der Rating-Rotation.

Neben dem Potenzial der Aktienmarkte sind das noch immer
vergleichsweise hohe Verzinsungsniveau von Anleihen, der rela-
tiv geringe Verschuldungsgrad der 6ffentlichen Haushalte sowie
das Aufwertungspotential einiger lokaler Wahrungen gegentiiber
den internationalen Leitwdhrungen weitere vielversprechende
Faktoren. Ausgewadhlte Schwellenldnder erscheinen heute von
der Verschuldungssituation her attraktiver als einige Industriel-
ander. Bereits in der Vergangenheit wurden viele Schwellenlan-
derinihrer Kreditwiirdigkeit zunehmend besser beurteilt, gleich-
zeitig wurden einige Industrielander von den Rating-Agenturen

in ihrer Kreditwiirdigkeit herabgestuft.

VERANDERUNGEN IN DER KREDITWURDIGKEIT

S&P S&P S&P S&P
Industrielander | Rating | Rating Schwellenlander | Rating | Rating

2000 2012 2000 2012
Australien AAA AAA Polen A+
Deutschland AAA AAA Siid-Korea A A+
Frankreich AAA AA+ Agypten A- B+
GroRbritannien AAA AAA Stidafrika A-
Japan AAA AA- Mexiko BBB+ A-
Norwegen AAA AAA Qatar BBB+ AA
Schweden AAA AAA China BBB AA-
USA AAA AA+ Indien BBB BBB-
Irland AA+ BBB+ Peru BB+ BBB+
Spanien AA+ A Argentinien BB
Italien AA BBB+ Brasilien BB A-
Portugal AA BB Indonesien B BB+
Griechenland A- CcC Russland B- BBB+

Quelle: Bloomberg; Stand: Januar 2012 l AbSthung l l HOChSthung l

In jingster Vergangenheit verloren sogar Staaten wie die USA
und Frankreich ihr Top-Rating, wahrend alleine im Jahr 2011 die
Bonitatsbeurteilung von insgesamt 19 Schwellenlandern ange-
hoben wurde. Die Verbesserung der Bonitat eines Landes wirkt

sich positiv auf die Kurse seiner Anleihen aus.



IN

Porto
zahlt
Empfanger

P35S

Deutsche Post QY
WERBEANTWORT

Interesse wird belohnt.
Mit wertvollen Informationen.

Wir senden lhnen gerne ausfiihrlichere Informationen zum
Sauren Emerging Markets Balanced und den ausgezeichneten
Sauren Dachfonds zu. Diese Postkarte genligt —das Porto tiberneh-
men wir flir Sie.

[] Bitte senden Sie mir schriftliche Informationen zum Sauren
Emerging Markets Balanced.

[] Bitte senden Sie mir schriftliche Informationen zu den
Sauren Dachfonds.

[] Ich wiinsche eine personliche Beratung. Bitte nehmen
Sie telefonisch Kontakt mit mir auf, um einen Termin zu
vereinbaren.

Vorname, Name

StralRe, Nr.

PLZ, Ort

Telefon

E-Mail



Es lohnt sich, auf die ganze Vielfalt
zu setzen.

Bei aller Euphorie Uber die guten Zukunftsperspektiven der
Schwellenldnder diirfen die Risiken nicht libersehen werden.
Entsprechend empfiehlt es sich, bei der Investition in Schwel-
lenlander auf eine breite Diversifikation zu achten, die das Risiko
nicht nur Uber verschiedene Lander und Weltregionen streut,
sondern auch unterschiedliche Anlageklassen berlicksichtigt.

Die wirtschaftliche Entwicklung hat eine grofle Vielfalt von
attraktiven Anlageinstrumenten und Fondsstrategien hervor ge-
bracht. Diese Bandbreite sollte fir die Zusammenstellung eines
Portfolios genutzt werden, das verschiedene Anlageklassen
wie Aktien, Anleihen und Wahrungen, aber auch Absolute-
Return-Strategien und Hedgefonds abdeckt. Dabei ist die sorg-
faltige Auswahl vielversprechender Fondsmanager von groRer
Bedeutung — hier liegt die besondere Kompetenz des Hauses
Sauren. Ein sinnvoll strukturiertes Portfolio mit einer Vielzahl
attraktiver Fonds sollte sich unter unterschiedlichsten Markt-
rahmenbedingungen behaupten kdnnen und langfristig ein
attraktives Ertrags/Risiko-Profil aufweisen.

DIE GANZE VIELFALT IN EINEM PORTFOLIO

Absolute Return Rentenfonds Schwellenlénder Global 14,8 % ®
Portfoliobausteine Rentenfonds Schwellenldnder
| Unternehmensanleihen 59%m

Rentenfonds Schwellenlédnder

Lokalwdhrung 46% M
Rentenfonds Schwellenlénder

(Absolute Return) 11,4%m
Hedgefonds Multi Strategy 46%m

Hedgefonds Long/Short Equity 52%

Aktienfonds Schwellenlander Global 7,0%

Aktienfonds Osteuropa 43%

/ Aktienfonds Asien 18,5%
Defensive Offensive Aktienfonds Lateinamerika 84%m
Portfoliobausteine  Portfoliobausteine aytienfonds Frontier Markets 22%m

Liquiditat 13,1%

Quelle: Sauren Fonds-Research AG; Portfoliostruktur zum 31.12.2011

Lernen Sie das Potenzial der Schwellenlander ndher kennen —mit
der Antwort-Postkarte fordern Sie detaillierte Informationen an.



Auch die Medien empfehlen
SAUREN DACHFONDS.

€‘U.I'O | Handelsblatt

L€uro-Fazit: Fiir Anleger, die ,Der Kélner Dachfondsmanager

bequem und breit gestreut Eckhard Sauren ist ein Star der

in Schwellenldnder inves- deutschen Fondsszene. Kaum

tieren wollen. Kaufenswert.” ein anderer kennt die Fonds-

[08/2011] manager so genau wie er.”
[23.09.2009]

CHANCEN

* Partizipation an den Wertsteigerungen der Aktien- und An-
leihenmarkte der Schwellenlander

« Hohere Wertsteigerungschancen gegentiber dem Weltaktien-
markt durch Ausnutzung der relativ ineffizienten Markte der
Schwellenlander

+ Kontinuierliche Optimierung des Portfolios durch aktives
Dachfondsmanagement und laufende Uberwachung der
Portfoliopositionen

RISIKEN

Risiko des Anteilwertrlickgangs aufgrund allgemeiner Markt-
risiken (z. B. Kursrisiken, Wahrungsrisiken oder Liquiditatsrisiken)
Risiken aus dem Anlageuniversum des Dachfonds insbeson-

dere der Schwellenlander (z. B. politische Risiken oder Inflations-
risiken)

Keine Zusicherung, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden
Risiko erhohter Kursschwankungen des Anteilpreises (z. B. auf-
grund der Investition in Schwellenlander sowie in Wertpapiere
mit geringerer Liquiditat)

Besondere Risiken des Hedgefondsbereichs (z. B. durch Kredit-
hebel oder Leerverkaufe)

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken kénnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt der Sauren Fonds-Select SICAV ent-
nommen werden.

Diese Information dient der Produktwerbung.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
SAUREN Emerging Markets Balanced dar. Verbindliche Grundlage fiir den Kauf des Fonds sind die
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der jeweils giiltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und
Satzung), der zuletzt veroffentlichte und gepriifte Jahresbericht und — soweit bereits nach dem letzten
Jahresbericht veroffentlicht — der letzte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache bei
Ihrem Vertriebspartner oder der SAUREN Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54in 50468 K&In (siehe auch
www.sauren.de), kostenlos erhiltlich sind.
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