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“Dachfonds gelten als Gewinner der Abgeltungssteuer. Mit ihnen bleiben Anleger flexibel und lassen das
Finanzamt auf3en vor.”

29. Mai 2007

“Dachfonds investieren in einzelne Fonds. Gerade sie kdnnen eine langfristige und breit diversifizierte
Vermogensverwaltung bieten, wobei bei Fondswechseln innerhalb der Dachfonds keine Steuer auf Gewinne
anfallt.”

28. Oktober 2007

“Investmentfonds. Steuern sparen.
Seit der Beschluss Uber die Abgeltungssteuer gefasst wurde, werden Dachfonds beliebter. Denn mit der neuen Steuer
entfallt die Spekulationsfrist. Wer ab 2009 von einem Fonds in einen anderen wechselt, muss dann anfallende
Kursgewinne versteuern. Dies schrénkt die selbst durchgefihrte Vermogensverwaltung ein. Anders bei Dachfonds.
Zwar kann der Anleger nicht bestimmen, in welche Fonds er investiert. Er Uberlasst dies dem Dachfonds-Manager.
Dieser kann aber wahrend der Haltefrist umschichten, ohne das Steuern anfallen. Ein guter Grund in Dachfonds zu
investieren. Ein anderer ist, dass einige dieser Korbe zuletzt ganz gut liefen. Wie der Sauren Global Balanced , der 40
Prozent in drei Jahren zulegte. ,Das Portfolio besteht aus den erfolgversprechendsten Anlageideen unseres Hauses,
sagt Fondsmanager Hermann-Josef Hall.”
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Die steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anleg ers abhéangig und kann kiinftig Anderungen unterworfe n sein.

Vereinfachte Annahmen der Berechnung: Ausgangswert des Depots sind 100.000 Euro, die nach dem 1. Januar 2009 angelegt wurden. Es wurde ein allein aus Kurszuwachsen resultierender
Gewinn von 7% p.a. unterstellt. Unterstellt wurde weiterhin eine jahrliche Umschichtung von 25 % innerhalb des Fondsdepots (beim Dachfonds erfolgt diese Umschichtung innerhalb des
Dachfondsportfolios), wobei die jeweils dltesten Fondsanteile verauRert werden. Die Grafik veranschaulicht das Endvermégen des Anlegers nach Steuern bei einem vollstéandigen Verkauf der
Anteile in einem jeweiligen Jahr fuir unterschiedliche Haltedauern bis zu 25 Jahren. Die dabei anfallende Abgeltungssteuerzahlung ist somit in der Darstellung bereits berticksichtigt, so dass
die Darstellung das Endvermégen nach Steuern in den einzelnen Jahren veranschaulicht. Die Beispielrechnung dient ausschlief3lich Veranschaulichungszwecken und bericksichtigt z. B.
keine Kosten. Es sind weder die typischerweise in einem Dachfonds anfallenden Kosten berticksichtigt, noch die Kosten, die bei der Verwaltung eines Einzeldepots anfallen insbesondere
auch keine Ausgabeaufschlége. Die aufgefiihrte typisierte Berechnung geht somit von vereinfachten Grundannahmen aus und kann keinesfalls eine einzelfallorientierte Beratung ersetzen.
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Endvermd6gen nach Steuern und jeweliliger Haltedauer in Jahren

425.000€ - Endvermogen 418.863,70 Euro

400.000€ - Dachfonds
375.000 €

350.000 € - . _ )
awsome | VErmogensvorteil von Gber 65.000 Euro

300000 - D€l Investition in einen Dachfonds

275.000 € ~
250.000 € ~
225.000 € -
200.000 € -
175.000 € ~
150.000 € -
125.000 € -
100.000 € -

Endvermdgen 353.030,20 Euro

Fondsdepot

75.000 €

01 2 3 45 6 7 8 9 10111213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Die steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anleg ers abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworfe n sein.

Vereinfachte Annahmen der Berechnung: Ausgangswert des Depots sind 100.000 Euro, die nach dem 1. Januar 2009 angelegt wurden. Es wurde ein allein aus Kurszuwéchsen resultierender
Gewinn von 7% p.a. unterstellt. Unterstellt wurde weiterhin eine jahrliche Umschichtung von 25 % innerhalb des Fondsdepots (beim Dachfonds erfolgt diese Umschichtung innerhalb des
Dachfondsportfolios), wobei die jeweils &ltesten Fondsanteile verauRert werden. Die Grafik veranschaulicht das Endvermdgen des Anlegers nach Steuern bei einem vollstandigen Verkauf der
Anteile in einem jeweiligen Jahr fiir unterschiedliche Haltedauern bis zu 25 Jahren. Die dabei anfallende Abgeltungssteuerzahlung ist somit in der Darstellung bereits beriicksichtigt, so dass
die Darstellung das Endvermégen nach Steuern in den einzelnen Jahren veranschaulicht. Die Beispielrechnung dient ausschlie3lich Veranschaulichungszwecken und berticksichtigt z. B.
keine Kosten. Es sind weder die typischerweise in einem Dachfonds anfallenden Kosten beriicksichtigt, noch die Kosten, die bei der Verwaltung eines Einzeldepots anfallen insbesondere
auch keine Ausgabeaufschlage. Die aufgefiihrte typisierte Berechnung geht somit von vereinfachten Grundannahmen aus und kann keinesfalls eine einzelfallorientierte Beratung ersetzen.
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Sauren Fondsmanager-Rating - Fondsvolumen
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ABN Amro Europe Equity
Threadneedle European Select
Baring European Growth
Ennismore European Smaller Companies
Baring German Growth

ABN Amro Germany Equity

JB Special German Stock
Mercury North American
Threadneede American Select
Morgan Stanley US Small Cap
Mercury Japan Opportunities
Griffin Eastemn European
Fidelity Asian Special Situations
Morgan Stanley Latin American

Anko Beldsnijder
Darrell O"'Dea
Mark Pignatelli

Gerhard Schoéningh & Geoff Oldfield

Dan Ison

Anko Beldsnijder
Kurt Ochner

Gary Lowe
Michael Mullaney
Gary Schlarbaum
Masaru Nishizawa
JurgenKirsch
Allan Liu

Robert Meyer

12,0%
12,0%

6,0%

10,0%
10,0%

6,0%
6,0%
8,0%
8,0%
4,0%
8,0%
3,5%
3,5%
3,00
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MainFirst Classic Stock

Nordea European Value
Henderson Pan European Equity
Fidelity European Aggressive
Cazenove UK Equity

Ennismore European Smaller Companies

Axxion Akrobat Value

First State European Smaller Companies

Morgen-Portfolio-Universal-Fonds
Fidelity American Growth

Nordea North American Value
Vontobel US Value Equity
Threadneedle American Growth
JPMorgan Fleming US Dynamic
Wanger US Smaller Companies

H&A Lux VCH Insight USA
JPMorgan Fleming America Micro Cap
Pdar Japan Growth

LODH Japanese Small & Mid Caps
Comgest Asia

Carlson Asian Small Cap

Fidelity South East Asia

Griffin Eastern European
Threadneede Latin American Growth
Medical BioHe@Ith-Trends

PEH Q-Goldmines

Liquiditat

Hans-Peter Schupp
Tom Stubbe Olsen
Tim Stevenson
David Baverez

Tim Russell

Geoff Oldfield & Gerhard Schoéningh

Gregor Zours
Jimmy Burns
Heinrich Morgen
Neal Miller

Gregg Powers & Bruce Sherman

Ed Walczack
Zanny Perring
Adrew Spencer
Robert Mohn
Volker H. Dietrich
Christopher Mohn
James Salter
Tadahiro Fujimura
Jean-Francois Canton
Anna Ho

Allan Liu

Jurgen Kirsch
Jules Mort

Dr. Michael Fischer
Martin Siegel

7,0%
5,3%
5,0%
4,0%
3,5%
6,8%
3,0%
1,6%
6,7%
5,7%
4,0%
3,8%
2,8%
2,5%
4,3%
3,1%
2,4%
2,9%
2,2%
3,6%
3, 7%
1,8%
4,2%
2,1%
2,5%
2,2%
3,3%
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Alken European Opportunities

Main First Top European Ideas
H&A Lux Equities Value Invest
Gartmore Continental European
Fidecum Contrarian Value Euroland
JO Hambro UK Growth

JO Hambro UK Opportunities

Ennismore European Smaller Companies Fund

Alken Small Cap Europe

Squad Value

Threadneed e American Extended Alpha
Melchior North American Opportunities
Fortis Opportunities USA

Gutzwiller One

UBAM US Equity Value

Wanger US Smaller Companies
Schroder US Smaller Companies
Metzler Japanese Equity

Swisscanto Small & Mid Cap Japan
Melchior Japan Opportunities

First State Asia Pacific Leaders

DWS Asian Small & Mid Cap

Carlson China Micro Cap

Thames River Eastern European
Invesco Energy Fund

AlG Equity Gold

Craton Precious Metal Fund

Medical BioHealth Trends

Strategic Evarich Japan Fund

First State Global Resources Long Short
Liquiditat

Nicolas Walewski

Olgerd Eichler

Nils Bartram

Roger Guy

Hans-Peter Schupp

Mark Costar

John Wood

Gedff Oldfield, Leo Perry & Tom Heam
Jean-Pierre Mariaud

Stephan Hornung

Stephen Moore

Peter Kaye

Francois Mouté

Yvan de la Fressauge

Marvin Schwartz & Henry Ramallo
Robert Mohn

Jenny Jones

Akihide Kinugawa

Tadahiro Fujimura

Masaru Nishizawa

Angus Tulloch

Sam Hanbury

Anna Ho

Martin Taylor

Andrew Lees & Tyler Dann
Joseph Foster

Markus Bachmann

Dr. Michael Fischer

Yataha Uda

D. Whitten, C. Baker & D. Kuzmanovic

8.4%
6,1%
4,3%
2,5%
2,4%
1,9%
1,9%
6,6%
3.2%
2,8%
5,2%
3,9%
3,6%
3,3%
3,1%
4,9%
2,9%
1,9%
1,8%
1,8%
4,8%
3,8%
0,8%
2,6%
1.2%
2,2%
1,1%
2,6%
2,4%
1.2%
4,8%
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Alken European Opportunities

Main First Top European ldeas
H&A Lux Equities Value Invest
Gartmore Continental European
Fidecum Contrarian Value Euroland
JO Hambro UK Growth

JO Hambro UK Opportunities

Ennismore European Smaller Companies Fund

Alken Small Cap Europe

Squad Value

Threadneedle American Extended Alpha
Melchior North American Opportunities
Fortis Opportunities USA

Gutzwiller One

UBAM US Equity Value

Wanger US Smaller Companies
Schroder US Smaller Companies
Metzler Japanese Equity

Swisscanto Small & Mid Cap Japan
Melchior Japan Opportunities

First State Asia Pacific Leaders

DWS Asian Small & Mid Cap

Carlson China Micro Cap

Thames River Eastern European
Invesco Energy Fund

AIG Equity Gold

Craton Precious Metal Fund

Medical BioHealth Trends

Strategic Evarich Japan Fund

First State Global Resources Long Short
Liquiditat

Nicolas Walewski

Olgerd Eichler

Nils Bartram

Roger Guy

Hans-Peter Schupp

Mark Costar

John Wood

Geoff Oldfield, Leo Perry & Tom Hearn
Jean-Pierre Mariaud

Stephan Hornung

Stephen Moore

Peter Kaye

Francois Mouté

Yvan de la Fressauge

Marvin Schwartz & Henry Ramallo
Robert Mohn

Jenny Jones

Akihide Kinugawa

Tadahiro Fujimura

Ken Nishizawa

Angus Tulloch

Sam Hanbury

Anna Ho

Martin Taylor

Andrew Lees & Tyler Dann
Joseph Foster

Markus Bachmann

Dr. Michael Fischer

Yataha Uda

D. Whitten, C. Baker & D. Kuzmanovic

8,4%
6,1%
4,3%
2,5%
2,4%
1,9%
1,9%
6,6%
3,2%
2,8%
5,2%
3,9%
3,6%
3,3%
3,1%
4,9%
2,9%
1,9%
1,8%
1,8%
4,8%
3,8%
0,8%
2,6%
1,2%
2,2%
1,1%
2,6%
2,4%
1,2%
4,8%
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Alken European Opportunities

Main First Top European Ideas
H&A Lux Equities Value Invest
Gartmore Continental European
Fidecum Contrarian Value Euroland
JO Hambro UK Growth

JO Hambro UK Opportunities

Ennismore European Smaller Companies Fund

Alken Small Cap Europe

Squad Value

Threadneed e American Extended Alpha
Melchior North American Opportunities
Fortis Opportunities USA

Gutzwiller One

UBAM US Equity Value

Wanger US Smaller Companies
Schroder US Smaller Companies
Metzler Japanese Equity

Swisscanto Small & Mid Cap Japan
Melchior Japan Opportunities

First State Asia Pacific Leaders

DWS Asian Small & Mid Cap

Carlson China Micro Cap

Thames River Eastern European
Invesco Energy Fund

AIG Equity Gold

Craton Precious Metal Fund

Medical BioHealth Trends

Strategic Evarich Japan Fund

First State Global Resources Long Short
Liquiditat

Nicolas Walewski

Olgerd Eichler

Nils Bartram

Roger Guy

Hans-Peter Schupp

Mark Caostar

John Wood

Gedff Oldfield, Leo Perry & Tom Heamn
Jean-Pierre Mariaud

Stephan Hornung

Stephen Moore

Peter Kaye

Francois Mouté

Yvan de la Fressauge

Marvin Schwartz & Henry Ramallo
Robert Mohn

Jenny Jones

Akihide Kinugawa

Tadahiro Fujimura

Ken Nishizawa

Angus Tulloch

Sam Hanbury

Anna Ho

Martin Taylor

Andrew Lees & Tyler Dann
Joseph Foster

Markus Bachmann

Dr. Michael Fischer

Yataha Uda

D. Whitten, C. Baker & D. Kuzmanovic

8,4%
6,1%
4,3%
2,5%
2,4%
1,9%
1,9%
6,6%
3,2%
2,8%
5,2%
3,9%
3,6%
3,3%
3,1%
4,9%
2,9%
1,9%
1,8%
1,8%
4,8%
3,8%
0,8%
2,6%
1,2%
2,2%
1,1%
2,6%
2,4%
1,2%
4,8%
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Der Bundesminister der Finanzen warnt:

Bei diesem Investmentfonds miussen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals
bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
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