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Erhebliche steuerliche Vorteile

Insbesondere kleine und mittlere Unternehmen sollten die steuerlich
ginstigen Maglichkeiten der Wertpapieranlage im Betriebsvermdgen nutzen.

Der Einsatz von Dachfonds in der betrieblichen Vorsorge fiir den geschéftsfiinrenden Gesellschafter einer
GmbH l6st etliche Detailprobleme, birgt die Chance auf attraktive Renditen und bietet auch steuerliche Vorteile.

er geschiftsfithrende Gesellschafter
D einer GmbH, der zu mehr als 50 Pro-

zent an der Gesellschaft beteiligt ist,
hat in Deutschland — vereinfacht gesagt — in
der Regel eine Art Sonderstellung. Aus Sicht
der Finanzverwaltung gilt er als Arbeitneh-
mer, weil er Gehalt bezieht, sozialversiche-
rungsrechtlich wird er hingegen wie ein Un-
ternehmer behandelt und ist daher von der
Rentenversicherungspflicht befreit. Dement-
sprechend kann er keine Leistungen aus der
gesetzlichen Rentenversicherung erwarten,
womit fiir ihn die dringende Notwendigkeit

entsteht, selbst Vorsorge zur Absicherung sei-
nes Lebensstandards im Alter zu treffen. Bis-
her geschieht das in der Regel durch eine
Pensionszusage des Unternehmens, die in der
Vergangenheit meist durch eine Lebens- oder
Rentenversicherung riickgedeckt war.

Das Problem: Nicht erst mit der Absen-
kung des sogenannten Rechnungszinses, mit
dem das Deckungskapital iiber die Vertrags-
laufzeit hinweg verzinst wird, steht fest: Die
meisten Pensionszusagen werden am Ende
nicht die vom Versicherer in Aussicht gestell-
te Leistung zur Verfligung stellen konnen.

Gefahr der Einstufung als Eigenhandel

Fir die Verwaltung von betrieblichem Altersvorsorge-
vermdgen lohnt sich unter Umstanden die Griindung
einer eigenen vermdgensverwaltenden GmbH. Auch
fiihren manche Geschéftsfiihrer, die das aktive Ge-
schaft ihres Unternehmens eingestellt haben und sich
aufs Altenteil zurickziehen wollen, den vorhandenen
GmbH-Mantel als vermdgensverwaltende Gesell-
schaft weiter, um ihre eigene Altersversorgung da-
riiber zu verwalten. Das bringt manchen Vorteil, denn
S0 kann der rendite- und steueroptimierte Effekt auch
in der Auszahlungsphase erhalten werden. AuBerdem
kénnen so auch weiterhin Kosten fiir Depotverwaltung
und Bankspesen, aber auch Aufwendungen fir Fach-
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literatur sowie anfallende Kosten fiir Beratung und Rei-
sen steuerlich geltend gemacht werden. Allerdings hat
eine rein vermogensverwaltende GmbH auch einen
Haken, ndmlich eine unter Umstanden drohende Ein-
stufung durch den Fiskus als Finanzdienstleistungsin-
stitut mit Eigenhandel zur Erzielung kurzfristiger Ein-
kiinfte aus Wertpapiergeschaften. Dann ware der steu-
erliche Vorteil der Anlage von Wertpapieren im Be-
triebsvermégen ganz schnell wieder weg. Deshalb
sollte immer die Langfristigkeit der in der GmbH
durchgefiihrten Kéufe und Verkdufe von Investment-
fonds im Vordergrund stehen. Faustregel: Wertpapier-
positionen sollten nicht unterjahrig gehandelt werden.

FONDS

Auch frither abgeschlossene Vertrige sind
schon jetzt stark unterfinanziert, weil die in
der Regel zu geringen Ertrdge aus Kapital-
versicherungen weit hinter den Prognosen
der Versicherungsgesellschaften liegen.

Eine Moglichkeit, dem zu entkommen, be-
steht in der Investition in hoher rentierliche
Anlageformen wie Kapitalbeteiligungen. Da-
mit riickt die Anlage in Aktien und Aktien-
fonds in den Fokus. ,,Insbesondere fiir Unter-
nehmer bietet dabei die Wertpapieranlage im
Betriebsvermdgen besonders attraktive Mog-
lichkeiten®, erkldrt Andreas Beys, auf das
Thema Altersvorsorge spezialisierter Vor-
stand der KéIner Sauren Fonds-Service AG.
Im Vergleich zur Anlage im Privatvermoégen
biete die Investition im Betriebsvermogen
namlich erhebliche steuerliche Vorteile.
Denn wihrend Ertrige aus Wertpapieranla-
gen im Privatvermogen seit Einfithrung der
Abgeltungsteuer Anfang 2009 mit einem
Steuersatz von 26,38 Prozent belegt sind,
fallt die steuerliche Belastung von Anlagen
im Betriebsvermogen geringer aus.

Steuervorteile

,Ein Vorteil der Anlage im Betriebsvermd-
gen liegt darin, dass bei Thesaurierung der
Unternehmensgewinne die steuerliche Belas-
tung deutlich geringer ausfillt als bei Aus-
schiittung der Unternehmensgewinne bis ins
Privatvermogen®, so Beys. Das fithre zu
einer hoheren Rendite aufgrund der hoheren
Anlagesumme zuziiglich des daraus entste-
henden Zinseszinseffekts. Wahrend ndmlich
der Gewinn auf betrieblicher Ebene nur mit
insgesamt zirka 30 Prozent besteuert wird,
wiirde bei einer Gewinnausschiittung bis ins
Privatvermdgen aufgrund der héheren Be-
steuerung von insgesamt etwa 50 Prozent
rund ein Drittel weniger an Kapital zur Anla-
ge zur Verfiigung stehen (siche dazu Kasten
auf Seite 298).

Ein weiteres Argument, das fiir die Anlage
im Betriebsvermogen spricht, ist der Um-
stand, dass insbesondere bei Kapitalgesell-
schaften wie der GmbH oder der AG die
Kursgewinne von Aktienanlagen und zum
Teil auch die Dividenden im Betriebsver-
mogen umgerechnet nur mit 1,5 Prozent be-
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Andreas Beys (Sauren Fonds-Service AG): ,,Beson-
ders attraktive Chance fiir Unternehmer.

steuert werden, wiahrend die gleichen Ertriage
im Privatvermdgen mit dem Abgeltungsteuer-
satz von etwa 26,38 Prozent belegt sind.

Diese Vorteile nutzen immer mehr freie
Finanzdienstleister fiir die direkte Ansprache
von Unternehmerkunden. Insbesondere der
Fondsberater hat hier sehr gute Argumente,
weil er mit dem Investmentfonds iiber ein du-
Berst attraktives Produkt fiir die betriebliche
Vorsorge verfiigt. Die steuerlichen Vorziige
von Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
konnen beim Einsatz von Investmentfonds
sozusagen eins zu eins durchgereicht werden,
was bei anderen indirekten Anlagen wie Ka-
pitalversicherungen oder Zertifikaten in die-
ser Form nicht moglich ist.

Ursula Fleischmann (ebase): ,Wesentliche Steuer-
daten zu Investmentfonds missen vorhanden sein.”

Zum Hintergrund: Eine steuerliche ,,Wiir-
digung® einzelner Anlageklassen in einem
Mantelprodukt wie der Lebens- oder der
Rentenversicherung, aber auch dem Zertifi-
kat findet nicht statt. Jegliche Wertsteigerung
— egal aus welcher Quelle — ist zu 100 Pro-
zent steuerpflichtig. Das heift, der Verdul3e-
rungsgewinn aus Direktanlage in Aktien ist
zu 40 Prozent (Personengesellschaften) be-
ziehungsweise zu 95 Prozent (Kapitalgesell-
schaften) steuerfrei. Bei der indirekten Anla-
ge liber Lebens- oder Rentenversicherung so-
wie Zertifikat muss der Verduferungsgewinn
zu 100 Prozent versteuert werden.

Anders sieht die Sache beim Investment-
fonds aus: Hier findet die steuerliche Beriick-

Michael Schwerdtle (Tinbergen AG): ,Wir sprechen
vor allem kleine und mittlere Unternehmen an.”

sichtigung einzelner Anlageklassen im
»,Mantel Investmentfonds* statt, weil der In-
vestmentfonds steuerlich transparent ist — zu-
mindest dann, wenn die Fondsgesellschaft
bei thesaurierenden Fonds innerhalb von vier
Monaten nach Ende des jeweiligen Wirt-
schaftsjahres die Thesaurierungsmeldung im
elektronischen Bundesanzeiger verdffent-
licht. Bei ausschiittenden Fonds muss inner-
halb von vier Monaten nach Wirtschaftsjah-
resende der Ausschiittungsbeschluss gefasst
und dieser wiederum innerhalb von vier Mo-
naten verdffentlicht sein.

,,Damit betriebliche Anleger diese Steuer-
vorteile von Investmentfonds optimal aus-
schopfen konnen, miissen zusétzlich wesent-

\ Vergleich steuerliche Konsequenzen: Personen- / Kapitalgesellschaft / Privatvermdgen \

Die steuerliche Behandlung von Einnahmen sowie VerduBerungsgewinnen von
Wertpapieren zeigt deutliche Unterschiede, je nachdem, ob es sich um Ertrége oder
Gewinne von Personen- oder Kapitalgesellschaften handelt oder ob die Papiere im

Privatvermdgen gehalten werden. Das betrifft insbesondere Ertrdge aus Kapitalbetei-
ligungen und Immobilienanlagen. Zinsen und VerduBerungsgewinne aus Anleihen
und Zertifikaten sind durchgehend zu 100 Prozent steuerpflichtig.

| | P-Vermégen * |
Kapitalertragsteuer*
100 % steuerfrei s 4 nsts)
100 % steuerpflichtig
100 % steuerpflichtig

| Personengesellschaft ||

Einkommensteuer

100 % steuerfrei s 4 nsts)
100 % steuerpflichtig
steuerbegiinstigt 40 %
steuerfrei s 3 40 esT6)
100 % steuerpflichtig

Kapitalgesellschaft

Gewerbesteuer? Korperschaftsteuer®
100 % steuerfrei s s cewsie) 100 % Steuerfrei s 41nste)
100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig
>15 % an Kapitalgesell- 95 % steuerfrei

schaft = steuerfrei (5 80 Abs. 5 KSIG)

100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig

Direkte Einnahmen WP/Festgeld/Immabilien
Ausl. Mietertrége — DBA a. offenen Immofonds

Inléndische Mietertrége a. offenen Immofonds
Dividenden aus Kapitalbeteiligungen (Aktien)

Gewerbesteuer?

100 % steuerfrei (s s Gewsts)
100 % steuerpflichtig
>15 % an Kapitalgesell-
schaft = steuerfrei

Zinsen aus Tagesgeldern, Festgeldern 100 % steuerpflichtig

100 % steuerpflichtig

Zinsen aus Anleihen 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig
VerduBerungsgewinne WP/Festgeld/Immobilien  Einkommensteuer’ Gewerbesteuer? Korperschaftsteuer® Gewerbesteuer? Kapitalertragsteuer*
V-Gewinn ausléndische Immobilie -DBA- 100 % steuerfrei s4msie) 100 % steuerfrei s cewsis) 100 % steuerfrei g4msie) 100 % Steuerfrei sscewsis) 100 % Steuerfrei 4 msta)
V-Gewinn aus Kapitalbeteiligungen (Aktien) steuerbegiinstigt 40 %  >15 % an Kapitalgesell- 95 % steuerfrei >15 % an Kapitalgesell- 100 % steuerpflichtig

steuerfrei sanc4oest)  schaft = steuerfrei
100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig
100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig 100 % steuerpflichtig
"max. Einkommensteuersatz 45 % zzgl. Soli und ggf. KiSt; 2 Gewerbesteuersatz ermittelt sich aus Gewerbesteuermessbetrag und Gewerbesteuerhebesatz

3max. Korperschaftsteuer 15 % zzgl. Soli, 4 max. Kapitalertragsteuersatz 25 % zzgl Soli und ggf. KiSt * Kauf ab 2009 Quelle: Sauren Fonds-Research AG

(580 Abs. 1 KStG) schaft = steuerfrei

V-Gewinn aus Anleihen
V-Gewinn aus Zertifikaten
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liche steuerliche Daten zu den Fonds zur Ver-
fligung stehen®, erklart Ursula Fleischmann,
Abteilungsdirektorin Pension Management
bei der Fondsplattform ebase. Voraussetzung
dafiir ist, dass die steuerbegiinstigten Ertrige
aus den Wertsteigerungen des jeweiligen
Investmentfonds ermittelt werden konnen.
Das geht aber nur dann, wenn die Invest-
mentgesellschaft zum téglichen Riicknahme-

Rentenberater iibernimmt die bAV-Beratung
inklusive Analyse und Haftung, der Fondsbe-
rater erarbeitet aus dem Ergebnis das entspre-
chende Investmentfondsdepot beziehungs-
weise die Anlagestrategie.

Die Aufgabe des Fondsberaters selbst be-
steht dartiber hinaus in der Auswahl der fiir
die langerfristige Anlage im Betriebsvermo-
gen am besten geeigneten Investmentfonds

sowie der optimalen Zusammensetzung des
Fondsdepots.

Buchhaltungsproblematik
Michael Schwerdtles Erfahrung nach ent-
puppt sich allerdings der gut gemeinte An-
satz, Vermdgen im Betriebsvermdgen iiber
ein aktives und breit gestreutes Fondsdepot
zu verwalten, spdtestens bei der Verbuchung

preis auch einen Aktien- beziehungs-
weise Immobiliengewinn in Prozent
verdffentlicht.

,Fiir ebase sind betriebliche Anleger
ein sehr wichtiges Geschiftsfeld”, so
Fleischmann, ,,deshalb legen wir beson-
deren Wert auf ein ausfiihrliches Repor-
ting fiir Unternehmen.* Zu jeder Order
liefert ebase die steuerlichen Daten des
jeweiligen Fonds, die der betriebliche
Anleger online abrufen kann. Damit ist
er in der Lage, seine Steuervorteile voll
auszuschopfen und den administrativen
Aufwand zu optimieren. Dariiber hinaus
stellt ebase jeweils zum Bilanzstichtag
eine sogenannte Bilanzwertaufstellung
zur Verfiigung, die den Aktivwert der
Fondsanlage ausweist, und zwar mit
dem aktuellen Zeitwert und mit den An-
schaffungskosten. Damit stehen die
Werte sowohl fiir die Handels- als auch

fiir die Steuerbilanz zur Verfligung.

Chance fiir Berater

,» Wir sprechen schon seit einiger Zeit
vor allem kleine und mittlere Unterneh-
men auf das Thema an, mit durchaus
guter Michael
Schwerdtle, Finanzberater bei der Tin-
bergen AG in KéIn. Das fange schon bei
Unternehmen mit einer Zahl von zehn

Resonanz®, erklart
,

Mitarbeitern und nur einem Geschéfts-
fihrer an und reiche bis zu Unterneh-
mensgrofen von bis zu 500 Mitarbei-
tern bezichungsweise einem Jahresum-
satz von bis zu 100 Millionen Euro.
,Uber diese GroBenordnung hinaus
macht es im Prinzip kaum Sinn, denn
Unternehmen ab 500 Mitarbeitern ha-
ben oft schon eigene Versorgungswerke
zur Absicherung ihrer leitenden Ange-
stellten gegriindet, so Schwerdtle.
Weil die Beratung von Unternehmen
insbesondere im Bereich von Pensions-
verpflichtungen sehr komplex ist, arbei-
tet Schwerdtle mit spezialisierten Ren-
tenberatern wie der febs Consulting
GmbH in Miinchen zusammen. Der
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| Steuervorteile im Betriehsvermigen

Unter steuerlichen Aspekten ist es sinnvoll, Aktienanlagen und Ak-
tienfonds im Betriebsvermdgen statt im Privatvermégen anzulegen.
Bei einem Gewinn von 100.000 Euro bleiben nach Steuern im Be-
triebsvermogen 13.218,19 Euro mehr Ubrig als im Privatvermagen.

Was aus 100.000 Euro Gewinn vor Steuern im Betriebsvermdgen
einer Kapitalgesellschaft (GmbH) wird

Steuerliche Annahme / Beitragsentwicklung

Korperschaftsteuersatz: 15,00 %
Gewerbesteuermessbetrag: 3,50 %
Gewerbesteuerhebesatz (Annahme): 400,00 %
Gewinn vor Steuern: 100.000,00 €
Gewerbesteuer: 14.000,00 €
Korperschaftsteuer: 15.000,00 €
Solidaritétszuschlag: 825,00 €
Summe Steuern: 29.825,00 €
Zur Ausschiittung stehen zur Verfiigung: 70.175,00 €
Bruttoausschiittung: 70.175,00 €
Kapitalertragsteuer inkl. SolZ (26,375 %): 18.508,66 €
Nettoausschiittung: 51.666,34 €

Der Gesellschafter legt den Ausschiittungshetrag im Privatvermagen
in Aktien an, der sich nach z.B. zehn Jahren verdoppelt hat.

Kapitalertragsteuer inkl. SolZ: 26,38 %
Solidaritdtszuschlag: 5,50 %
Anlagebetrag: 51.666,34 €
Wertzuwachs nach Steuern: 38.039.35 €
Vermdgen nach Verkauf im Privatvermdgen: 89.709.,69 €

Alternativ hat der Gesellschafter die obige Ausschiittung ins Privat-
vermdgen unterlassen und stattdessen den zur Ausschiittung zur
Verfiigung stehenden Betrag im Betriehsvermdgen in die gleichen
Aktien investiert. Welcher wirtschaftliche Vorteil entsteht, wenn er
den Anlagebetrag inklusive des Wertzuwachses ins Privatvermégen
ausschiittet? (Es wird nur die Kursentwicklung gewertet.)

Anlagebetrag: 70.175,00 €
Wertzuwachs: 70.175,00 €
Bemessungsgrundlage GewsSt (steuerfrei § 8 GewStG): 0,00 %
Gewerbesteuer: 0,00 %

Bemessungsgrundlage KSt
(steuerfrei § 8b KSt, 5 % nicht abz.fhg. Betriebsausgaben): 3.508,75 €

Korperschaftsteuer: 526,31 €
Solidaritétszuschlag: 28,95 €
Summe Steuern: 555,26 €
Zur Ausschiittung stehen zur Verfiigung: 139.794,74 €
Ausschiittung des Vermdgens ins Privatvermégen: 139.794,74 €
Kapitalertragsteuer inkl. SolZ (26,375 %): 36.870,86 €
Vermégen nach Ausschiittung im Privatvermégen: 102.923,88 €
Vorteil Anlage Gber Betriebsvermdgen: 13.218,19 €
Vorteil Anlage im Betriebsvermdgen in %: 14,74 %
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aller anfallenden Vorgénge als Verwal-
tungsmonster, da jede Transaktion, jede
Thesaurierung oder Ausschiittung zu
einem oder mehreren Buchungssitzen
fuhrt. ,Mit dem Einsatz eines Dach-
fonds als indirektes, breit diversifizier-
tes Fondsdepot im Vergleich zu einem
vom Fondsberater empfohlenen Depot
reduziert sich der oben aufgefiihrte Bu-
chungsaufwand auf ein Minimum®, réit
Schwerdtle. ,,Denn fast alle steuerlichen
Vorgidnge werden bereits im Dachfonds
durchgefithrt, somit miissen lediglich
die kumulierten steuerlichen Daten iiber
die Fondsgesellschaft oder eine depot-
fithrende Stelle wie ebase an den Steuer-
berater ibermittelt werden.“ Weniger
Buchungen, weniger Kosten. Dem Steu-
erberater wird es gefallen, da er bisher
insbesondere in Féllen, wo Kapitalversi-
cherungen eingesetzt wurden, nur einen
sehr geringen Buchungsaufwand hatte.

Umschichtungsproblematik
Haufige Umschichtungen fiihren auch
im Betriebsvermdgen zu einer geringe-
ren Nettorendite. Realisierte Kursgewin-
ne konnen im Betriebsvermdgen eine
Besteuerung von bis zu 30 Prozent aus-
16sen. Dachfonds konnen auch hier ihre
Portfolios sehr aktiv verwalten, ohne er-
zielte Kursgewinne versteuern zu miis-
sen. Und schlieflich kann das aktive
Depotmanagement auf Ebene des Anle-
gers auch aus aufsichtsrechtlichen Griin-
den zu Problemen fiihren, da diese Tétig-
keit gemidll Kreditwesengesetz (KWG)
ausschlieBlich Kreditinstitute bezie-
hungsweise Finanzdienstleistungsinsti-
tute durchfithren diirfen und somit das
Unternehmen eine Erlaubnis flir diese
Titigkeit bendtigen konnte. Neben dem
administrativen Aufwand gegentiber der
BaFin sind insbesondere natiirlich auch
die Abgaben an die Aufsichtsbehorde
und an die EAW zu beachten, die den
steuerlichen Vorteil der Kapitalanlage
negativ beeintrachtigen konnen. FP



