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Der Dachfonds-Pionier

Dachfonds-Pionier Eckhard Sauren, Sauren Fonds-Service AG: ,Wir investieren nicht in

Fonds, wir investieren in Fondsmanager”

Eckhard Sauren sucht nicht nach den bes-
ten Fonds - er sucht nach den besten
Fondsmanagern. Nicht die Fondsstrategie
an sich, sondern die Qualitdt des Mana-
gers hat seiner Ansicht nach entscheiden-
den Einfluss auf die Performance eines
Fonds. Jahrlich fiihren er und sein Team
rund 350 ausfiihrliche Gesprdche mit
Fondsmanagern, priifen die Erfahrung,
Philosophie und Strategie und schétzen
ab, ob deren Erfolge wiederholbar sind.

Faible fiir kleinere Zielfonds

Sauren: ,Mehr als 80 Prozent der ausge-
wahlten Zielfonds-Manager haben nach
dem Zeitpunkt unserer Investition ihren
Vergleichsindex tibertroffen.” Daneben
gibt es fiir Sauren einen zweiten Erfolgs-
faktor: Er bevorzugt Zielfonds mit iiber-
schaubarem Volumen. ,Je kleiner das zu
verwaltende Volumen, desto flexibler ist

der Manager in seinen Entscheidungen.”
Seit mehr als zehn Jahren setzt Sauren sei-
nen Analyse-Ansatz in Dachfonds um
und verwaltet mittlerweile tiber 2 Milliar-
den Euro.

Der Sauren Global Balanced ist der aus-
gewogene Klassiker vom Kolner Assetma-
nager. Sauren managt den Fonds zusam-
men mit Hermann-Josef Hall seit Auflage
Ende 1999. Sie investieren breit diversifi-
ziert in Aktien-, Renten-, Wandelanlei-
hen-, Immobilien- und Absolute-Return-
Fonds. Bis zu 30 Prozent des Fondsvermo-
gens konnen in Hedgefonds fliefien.

Der Investmentfokus ist international.
Sauren versucht nicht, den Markt mit Pro-
gnosen zu timen. Der offensive Anteil des
Dachfonds soll mehr oder weniger kon-
stant bei rund 50 Prozent des Fondsver-
mogens liegen. Durch das dafiir erforder-
liche Rebalancing nutzt der Fonds die

Sauren Global Balanced
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WKN/ISIN:
Assetmanager:

930 920/LU0106280836

Sauren Finanzdienstleistungen
GmbH & Co. KG

MMD-Kategorie: Ausgewogen
Risikoklasse KIID: 4
Auflagedatum:  31.12.1999
Fondsvolumen  367,3 Mio. Euro

Max. All-In-

Gebiihren*: 1,05%

Erfolgshonorar: 10,0%, ab 4,0% p.a.
Wertzuwachs

Anlagestruktur des Fonds

M Aktienfonds

M Rentenfonds
Absolute
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Aktienfonds
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Top-5-Positionen

StarCapital Argos: 4,2%

Thames River Global Bond Fund: 4,0%
GAM Star Global Rates: 3,8%

Jupiter Absolute Return Fund: 3,4%
Labrusca Fund Global: 3,3%

Internetadresse: www.sauren.de

* Die All-In-Gebiihren enthalten Fondsmanagementgebiihr/-vergiitung, Administrations-/Verwaltungsgebiihr, Beratergebiihr/-vergiitung und Depot-

bankgebiihr/-vergiitung

Quelle: Eurofonds

Quelle: MMD, Stand: 31.8.2011
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Sauren Global Defensiv
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WKN/ISIN:
Assetmanager:

214 466/LU0163675910

Sauren Finanzdienstleistungen
GmbH & Co. KG

MMD-Kategorie: Defensiv
Risikoklasse KIID: 3
Auflagedatum:  27.2.2003
Fondsvolumen  1.310,4 Mio. Euro

Max. All-In-

Gebiihren*: 0,9%

Erfolgshonorar: 10,0%, ab 3,0% p.a.
Wertzuwachs

Anlagestruktur des Fonds

M Aktienfonds

M Rentenfonds
Absolute
Return

M Rentenfonds/
Renten
Hedgefonds
Mischfonds
Aktienfonds
Absolute
Return

[ Immobilienfonds

M Sonstige Fonds
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Top-5-Positionen

StarCapital Argos: 5,5%

GAM Star Global Rates 5,0%

Thames River Global Bond Fund: 4,1%
BlueBay Investment Grade LIBOR Fund: 4,0%
Henderson Credit Alpha Fund: 3,1%

Internetadresse: www.sauren.de

Quelle: Eurofonds

Quelle: MMD, Stand: 31.8.2011

Vorteile der Antizyklik: Er nimmt in
Boomphasen Gewinne mit und kauft
nach, wenn die Preise giinstig sind.

Den gleichen Grundansatz wie im aus-
gewogenen Dachfonds verfolgen Sauren
und Hall auch beim risikodrmeren Sauren
Global Defensiv. Hier streben sie den Ka-
pitalerhalt an und versuchen, einen kon-
tinuierlichen Wertzuwachs zu erzielen.
Der Schwerpunkt liegt auf defensiven
Zielfonds. Fiir den Renditekick soll eine
Beimischung von Aktien-, Misch- oder
auch Hochzinsanleihenfonds sorgen. Um
den Erfolg sicherzustellen, geht Sauren
auch unbequeme Wege. 2010 schloss er
den Fonds voriibergehend, um eine rela-
tiv hohe Liquiditdtsquote abzubauen.

Auch Hedgefonds im Portfolio

Alles andere als defensiv ist der Sauren
Global Opportunities. Der aktienorien-
tierte Dachfonds strebt losgelost von ei-
ner Benchmark einen hohen Wertzu-
wachs an und nimmt dafiir bewusst ho-
here Risiken und Kursschwankungen in
Kauf. Sauren investiert hier bevorzugt in
Spezialitdtenfonds, die etwa auf Wachs-
tumsbranchen, Schwellenmarkte oder
Nebenwerte setzen. 30 Prozent des Volu-
mens kann in Hedgefonds fliefen.

30 bis 40 Zielfonds sind im Portfolio.
Ziel ist es, besondere Gelegenheiten (Op-
portunities) zu finden, die einen hohen
Ertrag versprechen, und diese dann ver-
starkt zu nutzen. Risikofreudigen Anle-
gern, die in zwischenzeitlichen Verlust-
phasen nicht nervos werden, hat der
Fonds seit seiner Auflegung Ende 1999 ein
sattes Plus von tiber 100 Prozent beschert.
Der weltweite Aktienindex MSCI Welt
liegt in diesem Zeitraum auf Euro-Basis
deutlich im Minus.

Sauren Global Opportunities
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WKN/ISIN:
Assetmanager:

930 921/LU0106280919

Sauren Finanzdienstleistungen
GmbH & Co. KG

MMD-Kategorie: -
Risikoklasse KIID: 5

Auflagedatum:  31.12.1999

Fondsvolumen 186 Mio. Euro

Max. All-In-

Gebiihren*: 1,55%

Erfolgshonorar: 15,0%, ab 6,0% p.a.
Wertzuwachs

Anlagestruktur des Fonds
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Top-5-Positionen

Nevsky Eastern European Fund: 5,5%
Z71:5,1%

Falcon Gold Equity Fund: 4,8%

Strategic China Panda Fund: 4,6%
Oppenheim Medical BioHealth-Trends: 4,4%

Internetadresse: www.sauren.de

* Die All-In-Gebiihren enthalten Fondsmanagementgebiihr/-vergiitung, Administrations-/Verwaltungsgebiihr, Beratergebiihr/-vergiitung und Depot-

bankgebiihr/-vergiitung

Quelle: Eurofonds

Quelle: MMD, Stand: 31.8.2011



