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SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS

Dachfonds fur alle, die nicht nur an
morgen denken. Sondern viel weiter.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER




Durch die Einflihrung der Abgeltungssteuer zum
1.Januar 2009 sind die Moglichkeiten privater Anle-
ger nachhaltig eingeschrankt. Bisher konnte jeder
Investor sein Depot aktiv verwalten und so kontinu-
ierlich an Veranderungen der Markt- und Lebens-
situation anpassen. Mit Einfihrung der neuen
Steuer ist dieses aktive Management deutlich er-
schwert, weil bei jeder Umschichtung im Portfolio
die erzielten Zuwachse besteuert werden.

Trotzdem sollte die Abgeltungssteuer kein Grund
sein, auf ein aktives Management des Portfolios
zu verzichten. Veranderungen im Management der
Fonds, neue attraktive Anlageideen oder die zu

hohe Gewichtung einzelner Positionen machen

Die Abgeltungssteuer erfordert neue Strategien.

Umschichtungen unverzichtbar, wenn eine nach-
haltig Gberdurchschnittliche Wertentwicklung er-
zielt werden soll.

Dachfonds bieten eine attraktive Moglichkeit,
auch in Zukunft die Vorziige einer aktiven Vermo-
gensverwaltung zu nutzen. Denn innerhalb der
Dachfonds-Konstruktion kénnen Umschichtungen
durchgefiihrt werden, ohne dass Abgeltungs-
steuer anfallt. Gerade vor dem Hintergrund der
Abgeltungssteuer sollten Sie Ihr Vermogen langfris-
tig und vorausschauend strukturieren. Daher em-
pfehlen Experten als Strategie in Lebenszyklus-
bzw. Zielvermdgen-Fonds zu investieren.

AUCH DIE MEDIEN EMPFEHLEN
ZIELVERMOGEN-FONDS.

FONDS

.Zielvermogen-Fonds sind eine attraktive Anlage-
alternative in Zeiten der Abgeltungssteuer.“[2/2008]

DAS INVESTMENT

,Die Gewinner der Abgeltungssteuer: 1. Dachfonds,
2. Zielvermégen-Fonds.“ [5/2008]

,,Der n-tv Fonds der Woche:
,Sauren Zielvermdgen-Fonds"“ [5. Mai 2008]



Mit den SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS
kann man in Ruhe vorsorgen.

Die Bedirfnisse eines Anlegers sind selten Uber
Jahre hinweg konstant. Denn mit zunehmendem
Alter riickt der Schutz des eingesetzten Kapitals
immer starker in den Mittelpunkt. Und je naher der
angestrebte Zeitpunkt der Auszahlung rickt, desto
wichtiger wird die Sicherung der bereits erreichten
Zuwachse. Das gilt flr denjenigen, der fir den
Ruhestand vorsorgt genauso wie fir alle, die zu ei-
ner bestimmten Zeit Kapital fur die Ausbildung ihrer
Kinder oder eine groRere Anschaffung benétigen.

Mit den innovativen SAUREN ZIELVERMOGEN-
FONDS 2020, 2030 und 2040 bieten wir drei L6-
sungen an, die den Veranderungen der Bedurfnisse
gerecht werden. Abhangig vom Zieljahr wird das Ka-
pital auf aktienorientierte und defensive Fonds-An-
lagen aufgeteilt und diese Verteilung im Laufe der
Zeitdurch das ablauforientierte Management schritt-
weise konservativer ausrichtet. Der Anleger braucht
lediglich den Fonds auszuwahlen, der seiner person-
lichen Investitionsplanung am besten entspricht.

Experten und Fachmedien empfehlen als Strategie
gegen die Abgeltungssteuer immer wieder, entwe-
der auf Dachfonds oder aber auf Zielvermogen-
bzw. Lebenszyklus-Fonds zu setzen. Jetzt genligt
ein Fonds, um beide Empfehlungen umzusetzen.
Die SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS kombi-
nieren die Steuer- und Ertragsvorteile eines Dach-
fonds mit dem ablauforientierten Management
eines Lebenszyklus-Fonds, der mit fortschreitender
Laufzeit schrittweise von aktienorientierten in de-

fensivere Anlagen umschichtet.

Eine einmalige Entscheidung genlgt, um ein In-
vestment zu haben, das den Zielsetzungen ent-

spricht —ohne eingreifen zu missen.

JE NAHER DAS ZIEL, DESTO DEFENSIVER DAS PORTFOLIO
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Mit jedem Jahr, dem das angestrebte Laufzeitende néher riickt, sollte die Gewichtung im Portfolio schrittweise defensiver




Die SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS denken
nicht in Jahren. Sondern in Jahrzehnten.

MEHR STABILITAT IST STRATEGIE
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Unsere drei SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS
2020, 2030 und 2040 sind mit ihren besonde-
ren Strategien darauf ausgerichtet, auf Jahrzehnte
attraktiv zu bleiben. Der Anleger wahlt einfach nur
ein Zieljahr aus und erhalt eine Losung, die gezielt
auf diesen Anlagehorizont ausgerichtet ist. Mit
zunehmender Laufzeit wird die Strategie automa-
tisch den veranderten Bedirfnissen angepasst. Zu
Beginn der Laufzeit konzentriert sie sich darauf, die
vielfaltigen Ertragsperspektiven derinternationalen
Aktienmarkte moglichst konsequent auszunutzen.
Mit Fortschreiten der Laufzeit wird dann durch eine
schrittweise hohere Gewichtung der defensiven An-
lagesegmente eine zunehmende Stabilisierung des
Portfolios angestrebt. Die notwendigen Umschich-

tungen folgen einem klar definierten Zeitplan, der
aber nicht streng schematisch verfolgt, sondern
vom Management an die aktuelle Marktsituation
angepasst wird.

MEHR RENDITE BEI WENIGER RISIKO.

Die Anpassung des Portfolios mit fortschreitender
Laufzeit entspricht nicht nur den Veranderungen
der Bedurfnisse, sie wirkt sich auch positiv auf das
Rendite/Risiko-Profil des Dachfonds aus. In unserer
Simulation erzielt der SAUREN ZIELVERMOGEN-
FONDS 2030 im Vergleich zu einem konstant
ausgewogenen Portfolio eine leicht verbesserte
Rendite bei deutlich geringerer Schwankungs-
bandbreite.

ZIELVERMOGEN SCHLAGT
AUSGEWOGENES PORTFOLIO
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SAUREN ZIELVERMOGEN 2030

Vergleichsindex
(50% Aktien /50 % Anleihen)

Simulation der prozentualen Wertentwicklung auf Basis der realen mo-
natlichen Renditen von MSCI World Performance Index und REX Perfor-
mance Index seit dem 31. Dezember 1987 bis 31.12.2008. Verglichen wird
ein zum Startzeitpunkt ausgewogenes Portfolio (50% Aktien und 50%
Anleihen) mit der simulierten Wertentwicklung des SAUREN ZIELVER-
MOGEN-FONDS 2030.

Friihere Wertentwicklungen sowie Simulationen der Wertentwicklung
sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.




AUF BREITER BASIS INVESTIERT.

Jeder der drei neuen SAUREN ZIELVERMOGEN-
FONDS investiert in ein breit diversifiziertes Spek-
trum aller wichtigen Anlageklassen: Aktien- und
Rentenfonds, Immobilienfonds, Wandelanleihen-
fonds und , Absolute-Return“-Fonds sowie Hedge-
fonds. Fir jedes einzelne Segment werden attrak-
tive Fonds erfolgversprechender Fondsmanager
ausgewahlt.

RISIKOSTREUUNG UBER ALLE WICHTIGEN
ANLAGEKLASSEN

Aktienfonds Global 143%m
Aktienfonds Europa 9,6% M
Aktienfonds Europa Nebenwerte 25%m
Aktienfonds USA 84%m
Aktienfonds Japan 44%m
Aktienfonds Asien 53%m
Aktienfonds Goldminen 1,7%m
Aktienfonds Europa (Absolute Return/Value) 41%
Rentenfonds (Absolute Return) 61%m
Rentenfonds Staatsanleihen 92%
Rentenfonds Unternehmensanleihen 6,1%
Rentenfonds Hochzinsanleihen 30%m
Wandelanleihenfonds Global 62% M
Hedgefonds 75%m
Termingeld 53%
Liquiditit 63%

Portfolio-Allokation des SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS 2030 —
Stand 31.03.2009.

FLEXIBILITAT MIT UNBEFRISTETER LAUFZEIT.
Auch wenn die SAUREN ZIELVERMOGEN-FONDS
sich langfristig lohnen, bleiben die Anleger jeder-

zeit kurzfristig flexibel — anders etwa als bei kapi-
talbildenden Versicherungen. Die Fondsanteile
konnen borsentaglich zum aktuellen Kurs verau-
RBert werden. Anders als viele im Markt erhaltliche
Lebenszyklus-Fonds haben unsere Fonds kein fest
definiertes Enddatum, sondern eine unbegrenzte
Laufzeit. Bei Erreichen des jeweiligen Zieljahres
hat der Anleger die freie Wahl, ob er verkaufen
mochte oder sein Kapital mit einem konservativ
ausgerichteten Anlagekonzept weiter verwalten
lassen mochte, das dem unseres bewahrten Fonds
SAUREN GLOBAL DEFENSIV entspricht.

Durch die endlose Laufzeit bleibt der Steuerstun-
dungseffekt hinsichtlich der Abgeltungssteuer so
lange erhalten, wie der Anleger es wiinscht. Sollte
das Kapital zum Zielzeitpunkt nicht bendtigt wer-

den, so erhoht sich der Vorteil des Steuerstundungs-
effektes.




WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS -

WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER.
Quantitative Fondsvergleiche und Rankings sagen viel
uber die Performance der Vergangenheit —aber kaum
etwas lber die Zukunft aus. Darum gehen wir in der
Fondsauswahl besondere Wege und analysieren den
entscheidenden Faktor fiir den Erfolg von morgen:
Den Fondsmanager und seine personlichen Fahig-
keiten. Seit lber zehn Jahren fiihren wir jahrlich rund
300 ausfiihrliche Gesprache mit Fondsmanagern und
werten sie auf Basis unserer Erfahrung von lber 4.000
Gesprachen qualitativ aus.

Wie gut ein Fondsmanager seine Expertise umsetzen
kann, hangt malgeblich vom Fondsvolumen ab. Je
kleiner es ist, desto flexibler die Strategie. GroRe Fonds
kénnen Entscheidungen oft nur schrittweise umset-
zen, viele besonders lukrative Titel und Markte lassen

Unsere einzigartige Investmentphilosophie zahlt sich aus.

sich nur bis zu einem begrenzten Volumen nutzen. Fir
unsere Dachfonds wahlen wir darum Zielfonds aus,
die ein kompetentes Management mit einem uber-
schaubaren Kapitalvolumen verbinden.

DIE ERGEBNISSE SPRECHEN FUR SICH.

UND FUR SAUREN.

Die Wertentwicklung unserer Dachfonds beweist
eindrucksvoll, dass sich unsere einzigartige personen-
bezogene Investmentphilosophie in allen wichtigen
Anlagesegmenten bewahrt. Jeder unserer Dachfonds
gehorte in seinem Segment zu den Erfolgreichsten
und hat seinen Vergleichsindex bisher deutlich tber-
troffen. Auszeichnungen und Spitzenplatze belegen
die besondere Position unserer Dachfonds. Die drei
am 18. Februar 2008 aufgelegten SAUREN ZIEL-
VERMOGEN-FONDS sind im schwierigen Markt-
umfeld des Jahres 2008 erfolgreich gestartet.

EIN ECHTER MEHRWERT: DIE SAUREN DACHFONDS.
WERTENTWICKLUNG INDEXENTWICKLUNG
FONDSNAME MEHRWERT*
BIS ZUM 28.02.2009 SEIT AUFLEGUNG

Sauren Global Defensiv*

(Auflegung am 27. Februar 2003) 23,0% 194 % 36%

Sauren Global Balanced?

(Auflegung am 31. Dezember 1999) 12% -16,6 % 17,8%

Sauren Global Stable Growth? _

(Umsetzung der Fondsstrategie seit 14. Dezember 2007) 235 % 35,5% 12,0%

Sauren Global Growth*

(Auflegung am 1. Mérz 1999) 6,0% -42,9 % 489 %

Sauren Global Growth Plus*

(t der ie seit 30. 2001) 19% -419% 40,0%

Sauren Global Champions*

(Umsetzung der Fondsstrategi’:seil 15. Februar 2006) -383% 45,7 % 7,4%

Sauren Global Opportunities*

(Auflegung am 31. Dezegﬁer 1999) 27,6 % -583% 859 %

Sauren Zielvermogen 2020°

(Auflegung am 18. Februargzoos) -76% 9,0% 14%

Sauren Zielvermogen 2030°

(Auflegung am 18. Februargzoos) 117 % -19,7% 8,0%

Sauren Zielvermogen 20407

(Auflegung am 18. Februargzoos) -17,2% -28,9% 11,7%
*Der Mehrwert ergibt sich aus der Wertentwicklung der Fonds gegeniiber der Wertentwicklung des jeweiligen Vergleichsindex.
*Vergleichsindex Verzinsung von 3 % p. a.; ?Vergleichsindex bis 30.11.2004 Mischung aus 60 % Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex und 40 % REX Performance
Index, ab 01.12.2004 Mischung aus 50 % REX Performance Index, 25 % MSCI World Kursindex in Euro und 25 % Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex; * Vergleichsindex
Mischung aus 50 % MSCI World Kursindex in Euro, 25 % Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex und 25 % REX Performance Index; * Vergleichsindex MSCI World Kurs-
index in Euro; ® Vergleichsindex 70 % REX Performance Index, 15 % Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex und 15 % MSCI World Kursindex in Euro; ¢ Vergleichsindex
50 % REX Performance Index, 25 % Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex und 25 % MSCI World Kursindex in Euro; 7 Vergleichsindex 30 % REX Performance Index, 25 %
Dow Jones EURO STOXX 50 Kursindex und 45 % MSCI World Kursindex in Euro; Stand 28.02.2008.
Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung erhohte Wert-
schwankungen auf, d.h., die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.




Unsere Ergebnisse uberzeugen nicht nur unsere Anleger.

AUCH DIE MEDIEN EMPFEHLEN
SAUREN DACHFONDS.

,Als Dachfondsmanager ist Eckhard Sauren nicht zu
schlagen.“[13/2008]

zu Eckhard Sauren: ,Der Erfolg gibt ihm Recht.
Alle Dachfonds, die er verantwortet, landen in

den Performancerankings auf den ersten Pldtzen.
[17/2007]

.Eckhard Sauren. Der Dachfonds-Manager tiber-
zeugt mit kontinuierlich hohen Renditen.“[3/2005]

FONDS

exklusiv

LAbgeltungssteuer: Dachfonds bleiben weiter im
Vorteil.“[1/2009]

,Ein perfekter ,Abgeltungssteuer-Manager’ muss
mehr Bedingungen erfiillen als nur gute Perfor-

mance. Eckhard Sauren erfiillt simtliche Kriterien.
[3/2008]

1 €urd

,Seit rund zehn Jahren setzt die Sauren-Gruppe nun
schon ihre Philosophie im Management ihrer Dach-
fonds um. Wie erfolgreich die Kélner damit agieren,
zeigen die Ergebnisse — die Sauren-Dachfonds lan-
den bei Performance-Rankings regelmdpfig auf den
vorderen Pléitzen.“[11/2008]

,Besonders erfolgreich ist die Gesellschaft Sauren. lhr
Motto: ,Wir investieren nicht in Fonds — wir investieren
in Fondsmanager"“[8/2006]

,Die Dachfonds unter den Spitzenreitern - Platz 1, 2
und 4 fiir Sauren-Dachfonds.“ [8/2006]

FOND

»Eckhard Sauren: Deutschlands Dachfondsspezialist
Nr. 1“[FONDS professionell Osterreich 1/2009]

onell

Sauren Dachfonds: ,Ausgezeichnete Dachfonds mit
langer Historie.“[2/2008]

wEckhard Sauren zdhlt heute zu den gefragtesten
deutschen Finanzexperten und gilt als einer der re-
nommiertesten Dachfondsspezialisten in Deutsch-
land.“[3/2008]

,Der n-tv Fonds der Woche:
,Sauren Zielvermégen-Fonds’“[5. Mai 2008]

impulse
,Sauren [...] Fonds belegen bei Rankings regelmdfig

vorderste Plitze.” [8/2008]

»Eckhard Sauren gilt als Lichtgestalt unter den Ver-

mégensverwaltern.” [8/2008]




Die SAUREN-GRUPPE ist der flihrende unabhangige Spezialist flr qua-
litative Fondsanalysen, bei denen die Fondsmanager und ihre person-
lichen Fahigkeiten im Mittelpunkt stehen. Hinter dieser einzigartigen
personenbezogenen Investmentphilosophie steht heute einer der erfolg-
reichsten Dachfonds-Manager Europas — mit einem Dachfondsangebot,
das alle wichtigen Segmente abdeckt.

Haben Sie Interesse an unseren Zielvermogen-Fonds und einer detaillierten
Beratung? Die Verkaufsprospekte sowie weitere Informationsunterlagen
zu den SAUREN DACHFONDS erhalten Sie kostenlos bei lhrem Anlage-
berater.

Beratung, Service und Vermittlung durch:

Vertriebspartner

Diese Information dient der Produktwerbung. Samtliche Grafiken und Darstellungen sind solche
der SAUREN Fonds-Service AG.

Informationen zur steuerlichen Behandlung innerhalb dieser Broschiire sind im Ubrigen auch
von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers abhangig. Diese steuerliche Be-
handlung kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Eine Darstellung der Chancen und Risiken entnehmen Sie
bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Die Grundlage fiir den Kauf von Fonds sollten die jeweiligen Verkaufsunterlagen inkl. Ver-
kaufsprospekt sowie die aktuellen Ausgaben des Jahres- bzw. Halbjahresberichtes darstellen, die bei obenstehendem Vertriebspart-
ner oder bei SAUREN Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln, kostenlos erhiltlich sind.

Die Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung erhhte Wertschwankungen auf, d.h., die Anteilpreise kénnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

SAUREN FONDS-SERVICE AG | Im MediaPark 8 (K&InTurm) | 50670 Koln
Postfach 10 28 54 | 50468 Koln | Telefon 0800 1685555 (gebiihrenfrei)
Telefon 0221 65050-0 | www.sauren.de




